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Konzernlagebericht fir das Geschdéfisjahr 2015

1. Aligemeine Informationen

Die L-KONZEPT Holding AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sifz in Berlin.
Gegenstand des Uniernehmens ist die Beteiligung an in- und auslandischen Untermnehmungen,
wobei der Fokus auf der Beteiligung an Unternehmen im Bereich der Sanierung denkmalge-
schitzter Immobilien liegt. Neben den laufenden Ertrégen aus Gewinnausschattungen der Toch-
tergeselischaften besteht weiteres Erragspotenzial in der VerduBerung von Gesellschaftsantei-
len. Dies gilt sowohl bei erfolgreichen Bautrdger-Beteiligungen als auch fur erfragreiche Projekt-
oder Bestandsgeselischaften. Die L-KONZEPT Holding AG ist im Einzelfall auch selbst als Bauirdger
tatig.

Die L-KONZEPT Holding AG mit Sitz in Berlin ist seit 21. April 2008 an der Borse im Markisegment
"Freiverkehr" der Frankfurter Wertpapierborse gelistet. Zum 09. Mai 2012 erfoigte der Segment-

wechsel in den Entry Standard, einem Segment des Freiverkehrs.

Die Aktien der Gesellschaft wurden zum 31. Dezember 2015 zu 46,71 % durch die John Whitem-
an Capital AG, Baar, Schweiz, zu 30,84 % durch die Baywobau invest GmbH, Grinwald, zu 7,03
% durch Herrn Raphael Schén, zu 6,75 % durch die F & B Asset Holding GmbH, Markkleeberg,
zu 2,36 % durch die TRITON Beteiligungsgesellschaft mbH, Zusmarshausen, sowie zu 5,36 %
durch die GCl Management Consulting GmbH, Minchen gehalten. 8,95 % der Anieile befan-

den sich in Streubesiiz.

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt am Bilanzstichtag TEUR 2.000 und ist eingeteilt in
2.000.000,00 auf den inhaber lautende nennwertlose Stammaklien (Stickaktien) mit einem
rechnerischen Grundkapital von EUR 1,00 je Aklie. Der Vorstand wurde durch Beschluss der
Hauptversammilung vorm 29. August 2012 emmdchtigt, mif Zustimmung des Aufsichisrates das
Grundkapital bis zum 28. August 2017 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Sach- oder Bareinla-
gen einmalig oder mehimals, insgesamt jedoch um hdchstens TEUR 1.000,00, zu erhéhen und

hierbei das Bezugsrecht der Akiiondre fallweise auszuschlieBen {Genehmigtes Kapital).
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2. Wirtschaftliches Umfeld und Branchenentwicklung
2.1.  Gesamtwirtschaftliche Situation

Die Weltwirtlschait ist im ersten Halbjahr 2015 nur moderat gewachsen. Dabei stellte sich die
konjunkturelle Lage in den groBen industrieldndern im Verlauf des Jahres 2015 recht robust dar.
Neben den schon seit Idngerem wieder wachsenden Volkswirtschaften der USA und Grolbritan-
nien wird auch im Euro-Raum eine konjunkturelle Belebung beobachtet. Die anhaltende Null-
zinspolitik der Zentralbanken aller groBen industrieldinder deutet jedoch darauf hin, dass die
Nachwirkungen der Finanzkrise noch nicht volistdndig Uberwunden sind. Besonders im

Euro-Raum sind die Produktionskapazitéiten in fast allen Mitgliedsstaaten unterausgelastet.

insgesamt erreichte die deutsche Wirschaft in 2015 ein mit dem Vorjahr vergleichibares Wachs-
tum von 1,5 Prozent. Nachdem sich die deutsche Wirschaft Ende 2015 deutlich abgekuhit hat-
te, ist nun auch im ersten Quarial 2016 wieder ein moderates Wachstum zu verzeichnen. Die
Projekigruppe Gemeinschafisdiagnose, die im Aufirag des Bundesministeriums far Wirtschaft und
Energie ein Wirtschaftsgutachten fir das Frihjahr 2016 erstellte und der u.a. das Deutsche Insti-
tut fir Witschaftsforschung e.V. sowie das Leibnitz-Institut fir Wirtschaftsforschung an der Universi-
tat Miinchen angehdren, geht von einem zu erwartenden Wachstum des Bruttoinlandsprodukts
in Héhe von 1,6 Prozent im Jahr 2016 aus, der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der ge-
samiwirtschafflichen Entwicklung rechnet in 2016 mit einem Wachstum von 1,5 Prozent und die
Bundesregierung erwartet in ihrer Frihjahrsprojeldion sogar ein Wachstum von 1,7 % in 2016,
das sich mit 1,5 Prozent in 2017 leicht abschwdacht. Damit liegt das Wachstum leicht Uber dem
Produktionspotenzial. Getragen wird der Aufschwung durch den privaten Konsum mit einem
Wachstum von rund 2 Prozent, der vom anhaltenden Beschdftigungsaufbau, den splrbaren
Steigerungen der Lohn- und Transfereinkommen sowie den Kaufkraftigewinnen infolge der ge-
sunkenen Energiepreise profitiert. Das niedrige Zinsniveau regt die Binnennachfrage, insbeson-
dere im Wohnungsbau, an. Die Investitionstatigkeit stellt sich insgesamt gesehen nach wie vor

verhailten dar.
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2.2. _ Immobilienmarkt in Deutschland

Auch im Jahr 2015 hemrschie, besonders auch im Vergleich zu anderen europdischen Staaten,
am deutschen Investmenimarkt eine positive Stimmung. Das anhaltend niedrige Kapitalmarki-
zinsniveau zeigte sich als treibende Krafi des Transaktionsvolumens am immobilienmarkt, wah-
rend die weltpolitischen Risiken nur teilweise berlcksichtigt werden. Auch dem Bankenstresstest

wird kaum Bedeutung beigemessen.

Das Ungleichgewicht zwischen "zu viel Kapital und zu wenig Investitionsmoéglichkeiten” fihrte zu
einem sehr hohen Preisniveau, welches Eigentiimer “ohne den Druck der Wiederaniage" zu Ver-
kdufen motiviete. Das Trendbarometer der Emst & Young Real Esiate GmbH
“mmobilien-Investmentmarki" kam in seinen jahilichen Befragungen fir 2015 zu dem Ergebnis,
dass 45 % der Befragien den Standort Deutschland fir iImmobilieninvestments fir sehr attraktiv
halten, weitere 51 % fir aftrakliv. Dabei scheint der Marki im Vergleich zu anderen Mdarkten
Uberbewertet, Kaufpreise steigen, das Neuvermietungsvolumen ist hingegen ruckiaufig. Die fur
das Trendbarometer Befragten gehen kinftig von einem Anstieg des Anteils risikoreicher Invest-
ments mit einem steigenden internationalen Anteil von und nach Deutschland aus. Wohnimmo-
bilien liegen weiterhin oben auf der Einkaufsliste vieler Investoren. Das gute Marktumfeld wird zu-

nehmend auch fiGr Verkdufe von Invesiments genutzt.

Allerdings folgte dem kréaftigen Wachstum von fast 3 Prozent im Jahr 2014 im Bereich der Bauin-
vestitionen eine deutliche Wachstumsverangsamung auf rund 1 Prozent im Jahr 2015. Dabei
wuchs insbesondere der Wohnungsbau nach einem Plus von Uber 3 % im Jahr 2014 mit noch
rund 2,5 % im Jahr 2015 weniger krdftig. Urséichlich hierfir waren Kapazitatsrestriktionen, die mit
Baupreissteigerungen von 1,7 % (Februar 2016 im Vergleich zu Februar 2015 bezogen auf Bau-
leistungen am Bauwerk einschlieBlich Umsatzsteuer) einhergingen, aber auch staatliche Markt-
eingriffe (Mietpreisbremse). Nach einem schwachen Sommerhalbjahr 2015 zeigte sich im
Schlussquartal 2015 in allen Bauspartien eine merkliche Belebung. Die krdftige Zunahme der
Bauinvestitionen im ersten Quartal 2016 um 2,2 Prozent dirfte ihre Ursache in der milden Witte-
rung, aufgrund derer es kaum zu Behinderungen kam, verstdrkt worden sein. DarGber hinous

profitierte der Wohnungsbau von den weiterhin gunstigen Rahmenbedingungen. MaBnahmen
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zur steuerlichen Férderung des Mietwohnungsneubaus, nach denen Gebdude, die in den Jah-
ren 2016 bis 2018 genehmigt werden, eine Sonderabschreibung in Hohe von insgesamt 35 Pro-
zeni der Baukosten vorgenommen werden kann, dirflen aufgrund der Planungszeiten und der
aktuell auBerordentlich hohen Auslastung des Baugewerbes fillhestens gegen Ende 2016/17 ih-

re Wirkung zeigen.

Das insgesamt gunstige Marktumfeld bildet die Basis fiir eine Fortsetzung des seit dem Jahr 2009
bestehenden Hauspreis- und Bauzykius. Aufgrund des hohen Auftragsbestands und einer ggf.
teichien Ausweitung der Kapazitéten erwartet die Deutsche Bank Research far 2016 eine Zunah-
me des Wohnungsbaus um fast 3 Prozent gegeniiber dem Vorjahr und dies bei gleichbleiben-
der Preisdynamik. Die seit 1998 bestehende Unterbewertung deutscher Hauspreise, gemessen
am historischen Preis-Einkommens-Verhdltnis, wirde dann im Jahr 2016 enden. Aufgrund des

massiven Nachfragelberhangs sollte der Zyklus jedoch tber 2016 hinaus andauern.

Der wichtigste Faktor fir die Preisbildung am Immobilien-Anlagemarkt sind die erzielbaren Mie-
ten. Diese ziehen nach einer aktuellen Studie der Immobilienmarkiforscher von Empirica mittler-
weile in weiten Teilen Deutschiands an. Das Risiko einer Uberhitzung am Immobitienmarkt wird
dadurch geringer. Da auch die Baugenehmigungen und Fertigstellungen deutlich steigen, geht
Empirica derzeit von einer nachlassenden Dynamik aus. In den begehrten Lagen der Gro- und

Mittelstaidte sei die oben skizzierte Entwicklung jedoch noch nicht zu erwarten.

2.3. Immobilienmarkt in Leipzig

Die anhaitend niedrigen Finanzierungskosten, verbunden mit einem hohen Beschdftigungsgrad
der Einwohner {in 2015 sank die Arbeitsiosenquote in Leipzig um 4,9 Prozent und erreichte damit
einen Stand von unter 10 Prozent), zeigen nach wie vor auch in Leipzig ihre Wirkung. Hinzu
kommt, dass die Stadt Leipzig weiterhin wachsende Einwohnerzahlen vorweisen kann (+15.900
Einwohner im Vergleich zum Vorjahr, dies entspricht einer Zunahme von fast 3 %). Damit ist Leip-
zig nicht nur die gréfte Stadt Sachsens, sie wdchst auch so dynamisch wie keine andere Stadt

in der Bundestepublik Deutschland.
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Der Leipziger Immobilienmarkt umfasste im Jahr 2015 ein Kaufvolumen von mehr als 2,8 Mrd.
Euro (+ 57 % im Vergieich zum Vorjahr). Dabei erthdhte sich die Anzahl der KauffGlile im Bereich
Sondereigentum von 4.250 Falien in 2014 auf 5.112 Vertrdge in 2015 (+20 %). Die Umsaize stie-
gen in diesem Segment aufgrund der anhaltenden Kaufpreisdynamik von 717 Mio. EUR auf 907
Mio. Euro (+27 %) . Der Antfeil der Umsdtze des Sondereigentums am Gesamiumsatz lag damit in
2015 bei 33 Prozent (Vorjahr: 40 %), der Anteil der Kauffdlle betrug erstmals mehr ais zwei Drittel

aller erfassten Kauffalle.

Die Erwerber-Strukiur im Segment “Erstverkauf sanierter Altbau" zeigt auch im Jahr 2015 mit nur
noch 2,4 Prozent (Voriahr: 3,3 Prozent) eine weiter rickldufige Entwicklung des Anteils von Ver-
kdufen an Erwerber aus dem Raum Leipzig. Der mit 96,1 Prozent Uberwiegende Teil der 2015
platzierten Eigentumswohnungen des sanierten Altbaus wird noch immer steuetmofiviert im bun-
desweiten Kapitalaniagenvertrieb verkauft. Verbunden sind diese Verkdufe mit zwar insgesamt
ieicht fallenden, aber noch immer erhéhten Verriebsprovisionen und entsprechend flr das lo-
kale Marktniveau gehobenen Kaufpreisen. Der entsprechende Anteil von Verkdufen im Seg-

ment "Erstverkauf Sondereigentum Neubau" betrug hingegen 41,9 Prozent.

Die allgemein zu beobachtende groBe Nachfrage an zu sanierenden Altbauobijekten, verbun-
den mit einer mitllerweile gewissen Knappheit von Sanierungsobjekien in guien und mitlleren
Lagen, fuhrt zu einem Anstieg der Ankaufpreise einerseits sowie zu einem Trend in Richtung Neu-
bauten andererseits. Die gute Auslastung der beauftragten Bau- und Handwerksfirmen aufgrund
der aktuell hervorragenden Auftragsiage flhrt zu ganz erheblich gestiegenen Baukosten im Sa-
nierungs- und Neubaubereich, die durch die derzeit noch steigenden Kaufpreise beim Verkaut

der Objekie an die Enderwerber nur teilweise kompensiert werden kénnen.
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3. Geschdftsverlauf

3.1 Allgemeine Informationen

Die geschaftlichen Aktivitdten der L-KONZEPT Holding AG, Beilin, erstreckien sich im Berichiszeit-
raum auf den Erwerb, die Grindung und das aktfive Halten und Verwalten von Beteiligungen an
Unternehmen sowie die Realisierung von Bautrdgerobjekien am Standort Leipzig. Die restlichen
Wohneinheiten der Delitzscher Strale 170/170q, zwei Wohneinheiten der AngerstraBe 24-28, 2.
Bauabschnitt sowie sGmtliche Einheiten der Kieler StraBe 59 wurden im Berichtsjahr 2015 an die
Erwerber (ibergeben. Die Bautrdigerobjekie MelanchthonstraBe 4 - 6, Dresdner Strae 73, Ange-
istraBe 26-28 (Tiefgarage) sowie die noch nicht Ubergebenen Wohneinheiten der Angerstrabe
24-28, 2. Bauabschnitt befanden sich in der Bauphase. Die Objekte Antonienstralle 32 und An-

fonienstraBe 34 wurden im Berichisjahr erworben und zur Vertriebsreife enfwickelt.

Im Geschdéftsiahr 2015 erreichte die L-KONZEPT-Gruppe Vertriebsumséize in HShe von insgesamt
TEUR 2.024 (Vertriebsumsatz 1. Halbjahr 2016: TEUR 4.373).

Vor allem aufgrund von vorgelagerten Vertriebsaufwendungen in Hohe von TEUR 740 fir die Ob-
jekte MelanchthonstraBe 4-6 und Dresdner Stralle 73, sowie vorgelagerten Finanzierungsauf-
wendungen in Hohe von TEUR 305 fur die Objekie MelanchthonstiaBe 4-6, Dresdner StraBe 73
und Angerstrabe 24-28, 2. Bauabschnitt, denen aufgrund handelsrechitlicher Vorschriften zum Bi-
lanzstichtag noch kein realisieter Ertrag gegenibersteht, beendete die L-KONZEPT Holding AG
{Konzemn) das Geschdfisjaghr mit einem Konzernjahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 87
(Konzernjahresfehlbetrag Vorjahr: TEUR 1.688) und einem Konzernbilanzverlust in Hohe von TEUR
1.537. Mit Fertigstellung der 0.g. Objekie mit Gesamtumsatzvolumen in Hohe von TEUR 14.531

werden sich die Anlaufkosten der Objekie mehr als volistGndig amortisieren.

3.2 Beteiligungsstrukturen

Die Beteiligungsstruktur der L-KONZEPT Gruppe sowie wesentiiche Kennzahien zeigt folgende Ta-

belle:
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Name Anteile am Eigen- Ergebnis | Johresabschluss
Sitz Kapital kapital
in% TEUR TEUR
Unmittelbare Beteiligungen:
LKL 13. Verwaltungs GmbH, Leipzig 100 466 131 31.12.2015
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig 100 -596 -767 31.12.2015
L-KONZEPT Wohnwert GmbH 100 7 73 31.12.2015
LeipZigHGuser GmbH 94 -1.080 100 31.12.2015
Sonstige GmbH-Beteiligungen (1) 20 - -
Mittelbare Betelligungen:
L-KONZEPT GmbH & Co. Arte Domo 75 -61 0 31.12.2014
KG, Leipzig (2)

{nm ber das Vermbgen dieser Geselischaft wiurde schon weit vor dem Bilanzstichtag das Insolvenzververfatven
eréfinet. Im Konzernabschluss wird die Beteiligung mit einem Wert von EUR 1,00 ausgewiesen.

(2) Beteiligung wird gehalten dber LKL 13. Verwoltungs GmbH, Leipzig

Die L-KONZEPT Holding AG ist zum Berichiszeitpunkt alleinige Gesellschafterin  der
LKL 13. Verwatltungs GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amisgerichts Leipzig unter der
HRB 30712, der L-KONZEPT Sachsen GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Leipzig unter der HRB 23590 sowie der L-KONZEPT Wohnwert GmbH, eingetragen im Handelsre-
gister des Amisgerichts Leipzig unter der HRB 28745.

In den Konzermabschluss der L-KONZEPT Holding AG, Berlin, wurden folgende Unternehmen ein-

bezogen:
Gesellschaft Sifz Anteil % | Konsolidierung
LKL 13. Verwaltungs GmbH Leipzig 100 Volikonsolidierung
L-KONZEPT Sachsen GmbH Leipzig 100 Vollkensolidierung
L-KONZEPT Wohnwert GmbH Leipzig 100 Vollkonsolidierung
LeipZigHdauser GmbH Leipzig o4 Vollkonsolidierung
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Die LKL 13. Verwaltungs GmbH sowie die L-KONZEPT Sachsen GmbH wurden erstmalig zum 1. Ja-

nuar 2008 in den Konzernabschliuss einbezogen.

Die L-KONZEPT Wohnwert GmbH wurde ab ihrem Griindungsdatum (20.07.2012} in den Konzemn-

abschluss einbezogen.

GemdB notariellem Kaufvertrag vom 17.10.2012 gingen die Gewinn- und Dividendenbezugs-
rechte aus der Befeiligung an der LeipZigHduser GmbH zum 01.10.2012 auf die
L-KONZEPT Holding AG Uber, wobel verragsgemdB der gesamte Gewinn des iaufenden Ge-
schdftsiohres sowie etwaige nicht an den Verkdufer verteilte Gewinne frisherer Geschdftsjahre
allein der L-KONZEPT Holding AG zustehen solflen. Aus diesem Grund erfoigte die Erstkonsolidie-
rung zum 01.01.2012.

3.2.1 LKL 13. Verwaltungs GmbH

Die LKL 13. Verwaltungs GmbH, Leipzig fGhrt bereits seit 2014 kein eigenes Objektgeschaft mehr
durch. Dieses findet ab 2014 in der L-KONZEPT Holding AG sowie zukunftig in deren sonstigen Be-
teiligungen stait. Die Gesellschaft verwallet insoweit lediglich ibr eigenes Vermogen sowie noch
bestehende Verpfliichtungen, z.B. aus projekibezogenen Gewahrleistungsansprichen. Im Be-
richisjahr erzielte die Gesellschaft darliber hinaus Ertréige aus der Vertriebskoordination flr Frem-

de in Héhe von TEUR 275.

Die LKL 13. Verwaltungs GmbH beendete das Geschdftsiahr mit einem Jahresuberschuss in HO-
he von TEUR 131.

3.2.2 L-KONZEPT Sachsen GmbH

Zum Zeitpunit der Berichisersteilung wurden die im Voriahr angekaufien BautrGgerobjekie Mel-
anchthonstiaBe 4 und Dresdner StraRe 73 (Sondereigentum Wohneinheiten, ohne Gewerbeein-
heit in der Dresdner StraBe 73) an die Erwerber Ubergeben. Die Abnahme des Bautragerobjek-
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tes Melanchthonstrae 6 durch die Erwerber erfolgt im dritten Quartal 2016. Die Bautrdgerfinan-

zierungen flr die 0.g. Objekte wurden vollstandig zurickgefihrt.

Im Berichisjahr wurden die Sanierungsobjekie AntonienstraBe 32 und Antonienstrafie 34 neu er-
worben und entwickelt. Derzeit befinden sie sich in der Vertriebsphase. Der Baubeginn ist flir das
3. Quartal 2016 vorgesehen. Flr beide Objekie liegen Bautrdgerfinanzierungen der IBB Interna-

tionales Bankhaus Bodensee AG vor.

Die L-KONZEPT Sachsen GmbH beendete das Geschdftsiahr 2015 aufgrund vorgelagerier Ver-
fiebs- und Marketingaufwendungen in Hohe von TEUR 760 sowie aufgrund vorgelagerter Finan-
zierungsaufwendungen in Héhe von TEUR 188, denen aufgrund handeisrechtlicher Vorschriften
noch kein Ertrag gegeniibersteht, mit einem Jahresfehlbetrag in Héhe von TEUR 767. Daraus re-
sultiert ein nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag in Hohe von TEUR 596. Dem gegen-
{iber stehen zum Bilanzstichtag vertieblich gesicherte Umsdize in Hohe von TEUR 7.111 mit ei-
nem kaikulierten Deckungsbeitrag in Hohe von TEUR 1.480. Somit wird sich der Bilanzveriust aus
Vorjahren mit der Ubergabe der Wohneinheiten der Dresdner StraBe 73 und der Melanchthon-
straBe 4 und 6 an die Erwerber bereits 2016 volistandig ausgieichen. Dariber hinaus ist die Li-
quiditét der Gesellschaft durch die zum Bilanzstichtag bereits vereinnahmien Kaufpreisraten zu
den Objekten Dresdner Strale 73 und MelanchthonstraBe 4 und 6 in Hohe von TEUR 2.948 sowie
die Bautrdgerfinanzierungen fur die neuen Objekte AntonienstraBe 32 und AnfonienstraBe 34
auskdémmilich gesichert. Eine tatsGchliche Uberschuldung der Geselischaft liegt somit nicht vor.
Die Geschdfisleitung geht daher von einer Forifihrung des Unternehmens und positiven Ergeb-

nissen ab 2016 aus.

3.2.3 LeipZigHduser GmbH

In der Gesellschaft befindet sich das Bautrdgerobjekt "Pelzmanufaktur II' (Angerstr. 24-28) mit ins-
gesamt 29 Wohneinheiten, welches derzeit saniert wird. Im Berichisjahr wurden zwei Wohnein-
heiten (dies entspricht 7,52 %) an die Erwerber {ibergeben, im 1. Halbjahr 2016 erfolgte die
Ubergabe von weiteren 23 Wohnungen {jeweils Sondereigentum). Die Finanzierung ist durch ein

Bautrgerdariehen gesichert, welches im ersten Halbjahr 2016 volistandig zurlickgefihrt wurde.
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Das Objekt Kieler Str. 59 wurde 2013 als Globalobjekt verduert. Im Geschdfisjahr erfoigte die
komplette Fertigstellung {Sonder- und Gemeinschaftseigenium) einschlieBlich der Abnahme

durch den Erwerber.

Die Tiefgarage zur Pelzmanufakiur mit insgesamt 74 Steilpldtzen wurde im Bereich des Sonderei-

gentums fertiggestellt und im 1. Halbjahr 2016 zu 45 % von den Erwerber abgenommen.

Die LeipZigHduser GmbH beendete das Geschdaftsjahr mit einem Jahresiberschuss in Héhe von
TEUR 100, der den aus objektbezogenen Vorlaufkosten der Vorperioden resultierenden Bilanzver-

lust des Vorjahres auf TEUR 1.112 reduziene.

Dem gegenlber stehen zum Bilanzstichtag erhebliche stille Reserven, besonders zu nennen sind
hier zwei lastenfreie Baugrundstlicke sowie das nach dem Bilanzstichtag noch verbleibende,
vertrieblich gesicherte Umsatzvolumen in Hohe von 7,42 Mio. EUR, von denen im ersten Halbjahr
2016 6,20 Mio. EUR durch Abnahmen der Erwerber realisiert wurden. Damit haben sich die ob-
jektbezogenen Vorlaufkosten im ersten Halbjahr 2016 bereits mehr als amortisiert. Die Liquiditat
der Gesellschaft ist durch die bereits vereinnahmiten Kaufpreisraten gesichert. Eine tatséchliche
Uberschuldung der Geselischaft liegt somit nicht vor. Die Geschéfisleitung geht im Zusammen-
hang mit den zu erwartenden Errdgen aus der Objekireaqlisierung der Bautrdgerobjekte und
den bereits gesicherten Vertriebsumsdtzen von einer ForifGhrung des Unternehmens und einem

erneuten positiven Ergebnis in 2016 aus.

3.2.4 L-KONZEPT Wohnwert GmbH

Die L-KONZEPT Wohnwert GmbH ist eine 100%ige Beteiligung der L-KONZEPT Holding AG. In der
Gesellschaft wurde das Bauirdgerobijekt "WeiBenfelser StraRe 53 - Neubau' realisierf, welches in

2015 vollstGndig an den Erwerber dbergeben wurde,

Die Geselischaft beendete das Geschdfisjahr mit einem Jahrestberschuss in Hohe von TEUR 73.
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4. Darstellung der Lage der Geselischaft

4.1 Erragsiage

Der Konzerm erwirtschaftete im Geschdfisjahr Umsatzerldse in Hohe von TEUR 4.215 (Vorjahr: TEUR
5.804). Die Umsatzeridse wurden im Geschdftsjahr 2015 im Wesentlichen im Sanierungs- und
Neubaugeschdft, durch Provisionsumsaize sowie durch vereinnahmte Mietzahlungen erzielt.

Samiliche rediistente bzw. vermietete Objekte befinden sich im Inland.

Die L-KONZEPT Holding AG beendete das Geschdfisjahr mit einem Konzernbilanzverlust Hohe

von TEUR 1.541 (Vorjahr: Kenzembilanzverlust in Héhe von TEUR 1.437).

Vertriebsprovisionen fur Objekte, flr die aufgrund der langfristigen Auftragsfertigung Ertréige erst
in den Folgeperioden handelsbilanziell redlistert werden kdénnen, belasten in Hohe von TEUR

740 das Ergebnis.

Die sonstigen betrieblichen Errdge beinhalten Rickerstattungsanspriiche gegeniber dem Fi-
nanzamt aus Umsatzsteuer 2012 bis 2014 in H6he von TEUR 1.301. Sie wurden gem. § 13b Abs. 2
Saiz 2 UStG 2005 ans Finanzamt entrichtet und aufgrund des Urteils des BFH vom 22.08.2013 (VR
37/10) vom Finanzamt wieder zurickgefordert. Fir einen Teilanspruch betreffend Umsatzsteuer
2014 in Hohe von TEUR 172 erging zum 13.06.2016 der Bescheid unter dem Vorbehalt der Nach-
prifung. Die aus gleichem Grund gegenuber dem Finanzamt geltend gemachten Erstattungs-
anspruche aus Umsaizsteuer 2011 bin Héhe von TEUR 125 {davon in Vorperioden erragswirksam
aktiviert: TEUR 113}, aus Umsatzsteuer 2012 in Hohe von TEUR 74 (davon in Vorperioden erfrags-
wirksam aktiviert: TEUR 66) und aus Umsaizsieuer 2013 in Hohe von TEUR 847 sind im Berichisjahr

unter dem Vorbehalt der Nachprifung beschieden und erstattet oder vetrechnet worden.

4.2 Vermogenslage

Im Vergieich zum Geschdfisiahr 2014 stieg die Bilanzsumme erneut deutiich um TEUR 2.075 aqut
TEUR 11.240 (23 %). Das langfristige Vermégen stieg insgesamt um TEUR 16. Dabei stehen den
Zugdngen im Anlagevermdgen in Hohe von TEUR 48 planmdiBige Abschreibungen in Héhe von
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TEUR 32 gegenuber.

Das kurzfristige Vermogen ist von TEUR 9.091 im Vorjahr auf TEUR 11.146 gestiegen. Dies ist im
Wesentlichen auf die Erhéhung des Bestandes an unfertigen Erzeugnissen (TEUR +3.602) und die
Erhdhung der latenten Steuern {TEUR +146) bei gleichzeitigem Abbau der Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen (TEUR -1.047) sowie gleichzeitiger Abnahme der liquiden Miltel {TEUR
-783) zurickzufihren.

Das Konzein-Eigenkapital verminderte sich aufgrund des Konzermjahrestehlbetrages zum 31. De-
zember 2015 auf TEUR 759 (Vorjaht: TEUR 849).

Das {kurzfristige) Fremdkapital stieg um TEUR 2.162, hauptséchlich durch die Erhéhung der erthal-
tenen Anzahlungen fur die in Realsierung befindlichen Objekie (TEUR +4.295) bei gleichzeitiger
Abnahme der Rickstellungen (TEUR -1.067) und der Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
(TEUR -1.182).

4.3 Finanziage {Kapitalflussrechnung)

Der Finanzmittelfonds verringerte sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 783 auf TEUR 703
(Vorjahr: TEUR 1.486).

Aus loufender GeschdfisiGitigkeit resultiert ein Miftelzufluss in Hohe von TEUR 447 (Vorjahr: Mittel-
abfluss i.H.v. TEUR 87}). UrsGchlich hierflir sind die Zunahme der Erhaltenen Anzahlungen auf-
grund des Bauforischritts (TEUR +4.295) sowie die Abnahme der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen {Mittelzufluss TEUR +1.047), die den Konzemjahresfehlbetrag (TEUR -87), die Ab-
nahme der Rickstellungen (TEUR -1.067) sowie die Erhdhung des Vorratsbestandes (Mittelabfiuss
TEUR -3.602) Uberdecken.

Aus investitionsiatigkeit resuitiert ein Mittelabfiuss in Hohe von TEUR -48 (Vorjahr: TEUR -12].

Der Cash Flow aus Finanzierungstdtigkeit belduft sich auf TEUR -1.182. Er resultiert aus der Tilgung

der Bautrdgerfinanzierungen.
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5. Risiko-Hinweise, Chancen

5.1. Allgemeine Risiken und Chancen

Der Markt flr kleinere und mitilere Bautrdgerfinanzierungen gestaltet sich nach wie vor sehr
Gbersichilich. Trotzdem kann sich die L-KONZEPT-Gruppe auf zuverldssige Finanzierungspariner
stitzen. Die weitere Entwicklung wird positiv eingeschdétzt. Das Ziel der Gesellschaft besteht da-
fin, sich kiinftig unabhangiger von extemnen Finanzierungsparinemn aus eigenen Objektertragen

zu finanzieren,

Diesem Ziel sind wir in der Berichtsperiode ein deutliches Stlick néher gekommen.

Die L-KONZEPT Holding AG ist von der allgemeinen Entwicklung des Kapital- und Kreditmarktes
insgesamt sowie von der Entwicklung projekibezogener Finanzierungskonditionen und

-bedingungen abhdéngig.

Aus der aktuellen Verdnderung der Produkilandschaft fir steuerlich wirksame Anlagemaoglichkei-
ten ergeben sich erhebliche Chancen flir denkmaigeschitzie immobilien und kanftig auch fir
Neubau-Projekte. im Bereich der denkmalgeschiizien Immobilien verfligt die L-Konzept Gruppe
seit mehr als 20 Jahren (ber besondere Expertise, das erste Neubau-Objekt wurde im Berichis-
jahr an die Erwerber Ubergeben. Neben Projekien in Sanierungsgebieten stellen diese eine der
wenigen Optionen fir die Inanspruchnahme von steuerlichen Vorteilen dar, welche allerdings

auch durch die besonderen Aufwendungen und Risiken solcher Projekte gerechtfertigt sind.

Zuséizlich untersucht und realisiert die L-KONZEPT Gruppe derzeit alternative Projekt- und Investi-
tionsmogiichkeiten in den Bereichen institutionelie und renditecrientierte Kapitalanieger sowie in

der strategischen Kooperationen mit anderen Markieilnehmern.
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5.2. Risiken und Chancen im Beteiligungsbereich

Die L-KONZEPT Holding AG ist im Beteiligungsgeschdaft vom wirtschaftiichen Erfolg ihrer Beteiligun-
gen abhdéngig, da sich in diesem Bereich ihre geschdafflichen Aklivitdten uberwiegend auf den
Erwerb, das aklive Halten und Verwalten sowie ggf. die VerGuBerung ihrer Beteiligungen an Un-

ternehmen erstrecken. In den Vorperioden hat die AG auch eigenes Projektgeschaft realisiert.

Hinderlich fur die kontinuierliche Entwicklung des Ergebnisses der Gesellschaft ist einerseits der in
vielen Fdlien nicht termingerecht zu realisierende Bauabiauf sowie die damit verbundene Ver-

schiebung von Umsatzrealisierungen in die Foigeperiode.

Andererseits ist die Vertellung der laufenden Projekte (iber die Projekigesellschaften, der sich je-
weils ergebende Zeitpunkt des (lbergangs von Besitz, Nutzen und Lasten sowie der projekibezo-
gene Verlauf der Baukostenentwicklung je Projekt ein teilweise schwer zu aliokierender Fakior fir

den Erragsausweis der Gesellschaft entsprechend den Vorschriften des HGB.
insoweit sind zur Erfolgsermitilung der Gesellschaft sowie der gesamien L-KONZEPT Unterneh-

mensgruppe Uber das bilanzielle Ergebnis hinaus stets weitere Kennzahlen mit heranzuziehen

und auch eine Betrachtung von Vor- und Folgeperioden erforderlich.

5.3.  Risiken im Verriebsbereich

Allgemein ist festzustellen, dass die Markilage fur immobilien in den Neuen Bundesidndern in
absehbarer Zukunft rdumlich und thematisch weiter differenziert verlaufen wird. Daher wird es far
eine weiterhin erfolgreiche GeschdaftstGtigkeit von L-KONZEPT darauf ankommen, Markinischen
mit Entwicklungspotential sowie strategische Kooperationsmoéglichkeiten zu identifizieren und

vertrieblich erfolgreich zu nutzen.

Ein GroBkieil der Verkdufe der L-KONZEPT-Gruppe wird durch die Hinzuziehung extemer Vertriebe

realisiert. in den letzten Geschdafisichren ist es der L-KONZEPT-Gruppe gelungen, weitere Ver-
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triebspartner zu gewinnen und die bestehenden Vertriebspannerschaften weiter auszubauen.
Dabei liegt besonderes Augenmerk auf der stetigen Weilerentwicklung der Vertriebspartner-

schaften unter Wahrung der erforderlichen vertrieblichen Unabhdngigkeit.

Externe Risiken kénnen sich unter anderem durch negative Anderungen des Marktes oder politi-
sche Verdnderungen ergeben. Auch Veranderungen auf den Kapitaimdarkien fahren voraus-
sichtlich zu negativen Konsequenzen fir die Finanzierung von Bautréger- und Immobilien-Unter-
nehmen. Femer witken sich Anderungen in der Steuergesetzgebung dann nachteilig aus, wenn
insbesondere steuerliche Beglnstigungen nach § 7i/7h ESIG entfallen oder durch steuetliche

Nachschau teilweise erheblich beeintrdchtigt werden.

Zeitliche Verzé6gerungen beim Abverkauf von Immeobilienprojekien, dem daraus resultierenden
Bauveriauf sowie hohe Verlriebskostenbelastungen haben ggf. zur Folge, dass erwartete Mitiel-
zuflisse nicht in der geplanten Hohe eintreten und sich geplante Ergebnisse in zukUnftige Perio-

den verschieben oder sich absolut deutlich verringern.

6. Sonstige Angaben

é.1.  Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Ablauf des Geschéiftsiahres

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Ablauf des Geschdfisjahres haben sich nicht erge-

ben.

6.2, Voraussichtliche Entwickiung

Mit Realisierung der Objekie Pelzmanufaktur 2. Bauabschnilt, Tiefgarage zur Pelzmanufaktur,
Meilanchthonstr. 4-6 und Dresdner Sirafie 73 sowie der sich im Vertrieb befindlichen Objekie An-
tonienstraBe 32 und 34 ist die L-KONZEPT Holding AG auch in den Folgepetioden zukunfisorien-

tiert aufgestelli. Insgesamt stehi der L-KONZEPT Holding AG somit ein realisierbares und zum Teil
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bereits nach dem Bilanzstichtag realisiertes Umsatzpotenzial flr die Periode 2016 {. in Hohe von
mehr als 20 Mio. Euro zur Verfigung. Darlber hinaus sollen im Areal der Pelzmanufaktur in einem
3. und 4. Bauabschnitt Neubauten enistehen, die sich derzeit in der Entwicklungsphase befin-

den.

Von erheblicher Bedeutung flr den zuklnftigen Erfolg der Geselischaft sind auch weiterhin ein
bewusstes Kostenmanagement und die Bewahrung einer schlanken Unternehmensstrukiur im

Hinblick auf die bestehenden Kemkompetenzen.

Ein weiteres wesentliches Augenmerk der L-KONZEPT-Gruppe liegt in der Optimierung der Bau-
prozesse. Durch eine sinnvolle Kombination von ausreichend interner Personalkompetenz und
externen Projekisteuerern sollen die Bauprozesse mit hoher Zuverlassigkeit hinsichtlich QualitGt
und Termineinhaltung gesteuert werden. Besonderes Augenmerk liegt dabei auch auf einem
restriktiven Kostenmanagement, jedoch unter stetiger Berlcksichtigung und Weiterentwickiung

der Bauquaiitt und Terminireue.

Ein klar fokussiertes Business-Modell und ein fransparentes Berichtswesen schaffen die Vorausset-
zung fir die Akquisition der fur die Umsetzung der geplanten Unternehmensentwicklung notwen-
digen Fremdmittel sowie der zukinftig anzustrebenden Starkung der Eigenkapitalbasis der ge-

samten Unternehmensgruppe.

6.3. Schiusserkidrung gemdaR § 312 Abs. 3 AKIG

Die John Whiteman Capital AG, Baar (Schweiz), und Herr Raphael Schon, Leipzig, sind im Sinne
des Konzernrechtes beherrschende Unternehmen an der L-KONZEPT Holding AG. Diesbezlglich
bestent eine Vereinbarung zur einheillichen Ausibung der jeweiligen Stimmrecht

{Stimmrechis-Pooling).

Wir erkiGren hiermit, dass die L-KONZEPT Holding AG nach den Umstdnden, die dem Vorstand in

dem Zeitpunkt bekanni waren, in dem die Rechisgeschdfie vorgenommen oder die MaBnah-
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men getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschdft eine angemessene Gegen-
leistung erhielt und dadurch, dass die MaRnahme getroffen oder unterlassen wurde, nicht be-

nachteiligt wurde.

Berlin, den 29.06.2016

\

Raphael Schén

- Vorstand -
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Zum

31. Dezember 2015

AKTIVA PASSIVA
Geschafisiah Vorjahr Geschitisiahr vaijaht
Eure turo Eure Euro Euro Eure
A, Anlagovermégen A. Elgenkapital
L Immaletielle Vermdgens- | Gersichneles Kapital 2.000.600,00 2.000.000,00
gegenstGnde
Il Unlerschiedsbelrag aus Kopilalkonsolidierung 332.158,30 332.158,30
1. Scftwarelizerzen 20,00 20.80
2. Fimenwert 0,00 20,00 1.991,68 . Gewinnrickiagen
Ii. Sachanlogen 1. gesekzliche Ricklage 3218377 24.535,15
1. ondere Anlagen, Beltiabs- und M. Ausgleichsposien fir Anteile anderer Gesellschafter 64,799.70- 70.827,%7-
Geschdaftsaussiottung $3.558.00 75.189.00
V. Konzernbilanzvertust 1.540.750,36- 1.436.676,28-
I, Finanzaniogen
8. Ricksielkingen
1. Belelligungen 751,00 753,00
1. Stevernlickstekungen 296.789,72 249.367,18
B. Umlautvermogen 2. sonstige Ruckstellungen 857.779.44 1.154.569,18 1.872.181,92
1. Yorrdte C. Verbindilchkeiten
1. unfertige Erzeugnisse 7.208.731.02 3.606.460,76 1. Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstthien 270.185,36 1.452.562,96
I Fordenungen und sonstige 2. erhaltene Anzahlungen auf
Yermogensgegensidndes Bestellungen 811226624 3.817.190,3¢
3. Verbindiichkelien cus
1. Forderungen aus Listeiungen tieferungen und Leistungen $00.780,53 396.316.79
und Lefstungen 1.613.832 45 2.661.098.26 4. sonstige Verbindikchkelten 343.823.44 £.327.058,57 43285382
2. Forderungen gegen Untetnehmen, - davon qus Steuern
mit denen ein Betelligungs- furo 36.676,37
verthdtinis besteht 3.989.65 1.238,68 {Furo 14.121,32}
3. sonstige Vermégensgegensiande 619,236,989 2.237.059,23 44257395 - davoh im Rehmen der
sozialen Sicherheit
M. Kossenbesiand. Guthaben bei Euro 923,12 furo 923,13
Kredilinstitulen 703.32617 1.486.502,94
C. Rechnungsabgrenzungspostan 41.281,32 8273596
D. Aktive iatente Sleuemn 955.700,00 810.000,00
11.240.424,74 9.140.562,23 11.240.4246,74 £.168.562,23
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Geschdafisiahr Vorjahr
Euro Euro Eurc
1. Umsatzerlése 4.214.721,24 5.803.691,20
2. Erhéhung des Bestands an unfertigen
Erzeugnissen 3.602.270,26 2.141.539,25
3. sonstige betriebliche ErtrGge 1.336.691,56 29.599,2¢9
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen flr Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene
Waren 8.091.795,51 9.209.910,06
b) Aufwendungen flr bezogene Leis-
fungen 0,00 8.091.795,51 309,40
5. Personalauiwand
a) Léhne und Gehdilter 508.912,31 379.031,40
b) soziale Abgaben und Autwendungen
fir Alfersversorgung und fUr Unterstdt-
zung 7597528 584.887,59 57.438,58
6. Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensge-
genstdnde des Anlagevermdgens
und Sachanlagen 32.140,39 23.732,66
7. sonstige beftriebliche Aufwendungen 680.706,39 751.474,21
8. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 61.542,70 4.322,98
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 22.096,52 16.382,04
10. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschdfisidtigkeit 196.400,64- 2.459.125,63-
11. Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag 106.245,47- 763.736,81-
12. sonstige Steuem 232,04 106.013,43- 7.071,52-
13. Konzemjahresfehlbetrag - davon
Anteil andere Gesellschafter: Jah-
resitberschuss EUR 6.028,27 (Vorjahr:
Jahresfehlbetrag EUR 50.844,17) 90.387,21 1.688.317,30
Ubertrag 90.387,21- 1.688.317,30-
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Geschdfisjahr Vorjahr
Euro Eurc Euro
Ubertrag 90.387,21- 1.688.317,30-
14. Verlustvortrag (Vorjahr: Gewinnvortrag) 1.436.676,28 305.377,93-
15. Anpassung des Ausgleichspostens flit
Anteile anderer Gesellschafter 6.028,27- 70.798,24
16. Einstellungen in Gewinnricklagen
in die gesetzliche Ricklage 7.658,62 24.535,15
17. Ausschittung 0,00 100.000,60
18. Konzembilanzverlust 1.540.750,38 1.436.676,28
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Konzernanhang

1. Aligemeine Angaben zum Konzernabschiuss

Die L-KONZEPT Holding AG, Berlin, ist nach den Vorschriften des § 293 Abs. T Nr. 1 HGB von der
Pflicht, einen Konzernabschluss und. einen Konzemlagebericht aufzustellen, befreit. Gleichwohl
hat sie einen Konzernabschluss nach  handelsrechtiichen  Grundsdtzen  zum

31. Dezember 2015 aufgestellt.

Die L-KONZEPT Holding AG mit Sitz in Berlin ist seit 21. April 2008 an der Bérse im Markisegment
"Freiverkehr" der Frankfurter Wertpapierbdrse gelistet. Zum 09. Mai 2012 erfolgte der Segment-

wechsel in den Entry Standard, einem Segment des Freiverkehrs.

Der Konzernabschiuss zum 31. Dezember 2015 wurde auf der Grundiage der Rechnungsle-
gungsvorschriffen des Handelsgesetzbuches (HGB) sowie der geltenden aktienrechtlichen Vor-
schrifften aufgestellt. Fir die Konzerngewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenver-

fahren gewdhit,

Das Geschdfisjahr entspricht dem Kalenderjahs.

Derzeit beachtet die Geselischaft die Regelungen des Deutschen Corporate Govemnance Ko-
dex uber die gesefzlichen Vorgaben hinaus nicht und gibt keine Erkidrung nach § 161 AKIG ab.
Da sie lediglich im Entry Standard, einem Segment des Freiverkehrs, notiert wird, ist sie dazu

auch nicht verpilichtet.

2. Konsolidierungsgrundsdize
2.1 Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden neben der L-KONZEPT Holding AG, Berlin, die folgenden Unfer-

nehmen einbezogen:
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Name Anteile | Eigenkapital | Nenn- Konsolidierung
Sitz am Ka- zum kapital
pital 31.12.2015
In % TEUR TEUR
LKL 13. Verwaitungs GmioH, Leipzig 100,00 466 i 105,00 | Vollkonsolidierung
{-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig 100,00 -59¢ | 100,00 | Vollkonsolidierung
L-KONZEPT Wohnwert GmbH, Leipzig 100,00 7 25,00 | Vollkensolidierung
LeipZigHduser GmbH, Leipzig 24,00 -1.080 32,50 | Volikonsolidierung

Die LKL 13. Verwaltungs GmbH und die L-KONZEPT Sachsen GmbH wurden erstmalig zum 1. Ja-

nuar 2008 in den Konzernabschluss einbezogen.

Die L-KONZEPT Wohnwert GmbH wurde ab ihrem Griindungsdatum (20.07.2012) in den Konzem-

abschluss einbezogen.

GemdB notariellem Kaufverlrag vom 17.10.2012 gingen die Gewinn- und Dividendenbezugs-
rechte aus der Betfeiligung an der LeipZigH&user GmbH zum 01.10.2012 auf die
L-KONZEPT Holding AG uber, wobei verlragsgemdaB der gesamte Gewinn des laufenden Ge-
schdftsjahres sowie etwaige nicht an den Verkdufer verteilte Gewinne friiherer Geschaftsjahre fir
den erworbenen Anteil allein der L-KONZEPT Holding AG zustehen. Aus diesem Grund erfolgte
die Erstkonsclidierung zum 01.01.2012.

Die Bayernresidenz GmbH sowie die Ubrigen mittelbaren Beteiligungen des Mutterunternehmens

wurden gemdaB § 396 Abs. 3 HGB nicht in den Konzernabschluss einbezogen.

2.2. Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte gemdB § 301 Abs. 1 Nr. 2 HGB nach der Neubewertungsme-

thode zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung.
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Die der Muttergesellschaft gehbrenden Anteile wurden mit dem Eigenkapital der verbundenen
Unternehmen auf Basis der Wertansdize der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss

verrechnet,

Die aus der Erstkonsolidierung resultierenden Firmenwerte entwickelten sich seit dem 31.12.2008

wie folgt:

TEUR
Stand 31.12.2008 = 1.1.2009 878
Abgang durch Endkonsolidierung -39
Abschreibung 25 % -210
Sland 31.12.2009 = 01.01.2010 629
Abgang durch Endkonsolidierung -547
Abschreibung 25 % -27
Stand 31.12.20%0 = 01.01.2011 54
Abschreibung 25 % 27
Stand 31.12.2011 = 01.01.2012 27
Zugang 01.01.2012 8
Abschreibung 25 % 29
Stand 31.12.2012 6
Abschreibung 25 % 2
Stond 31.12.2013 4
Abschreibung 25 % -2
Stand 31.12.2014 2
Abschreibung 25 % -2
Stand 31.12.2015 0

Die Vollkonsolidierung der LKL 13. Verwaliungs GmbH, Leipzig (vormals: L-KONZEPT Leipzig
GmbH, Berlin}, fihrte zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung zu einem passiven Unterschiedsbe-
frag in Hohe von TEUR 332,
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2.3 Schuldenkonsolidierung, Aufwands- und Ertragskonsolidierung und

Zwischenergebniseliminierung

Forderungen und Schulden sowie Aufwendungen und ErfrGge zwischen einbezogenen

Gesellschaften werden eliminiert.

3. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermdgensgegenstdnde und Schulden wird entsprechend den handels-
rechtlichen Bewertungsvorschriften unter Beachtung der Grundsdfze ordnungsmasiger Buchfiih-

rung und Bilanzierung vorgenommen.

Immaterielle Vermbégensgegensidnde

Der in der Konzembilanz auf EUR 0,00 abgeschriebene Firmenwert resullied aus der zum
01.01.2012 durchgefuhrten Eistkonsolidierung der LeipzigHduser GmbH. Der Firmenwert wird mit
25 % pro Jahr abgeschrieben.

Erworbene Software ist zu Anschaffungskosten abzuglich planmdaBiger linearer Abschreibungen

bewertet,

Sachanlagevermébgen

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungskosten abziglich planmdasiger Abschreibungen
bewertet. Die planmdaiigen Abschreibungen erfoigen nach der linearen Methode pro rata tfem-
poris. Far Zugdnge zum beweglichen Sachanlagevermégen, deren Anschaffungskosten EUR
150,00 bis zu EUR 1.000,00 betragen, wurde ein Sammelposten gebildet, der linear Uber 5 Jahre

abgeschrieben wird.
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Finanzanlagevermégen

Die Beteiligungen sind zu Anschaffungskosten abzlglich voraussichilich dauernder Wertminde-

rungen bewertet,

Vorrdie

Die Bewertung der Vorrdte erfolgt mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Die Herstel-
lungskosten sind mit den direkten Einzelkosten unter Einbeziehung von Gemeinkosten angesetzt
worden. Finanzierungskosten wurden nicht in die Bewertung einbezogen, sondern direkt auf-
wandswirksam erfasst.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegensidinde

Forderungen und sonstige Vermogensgegensténde sind zum Nominaiwert angesetzt. Erkenn-

bare Risiken wurden durch entsprechende Wertberichtigungen bericksichtigt.

Liquide Mittel

Liquide Miftel sind mit dem Nennbetrag angesetzt.

Aktive latente Steuemn

Aktive laiente Steuern wurden fir steuerliche VerlustvortrGge (TEUR 959) und fir ergebniswirksa-

me Buchungen aus der Schuldenkonsolidierung (TEUR -3) gebildet.
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Ricksteilungen

Die Rickstellungen berlcksichtigen erkennbare Risiken und ungewisse Verpflichtungen und sind
in HOohe des nach vemunftiger kaufmdnnischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrages be-
wertet. Zuklnflige Preis- und Kostensteigerungen werden beriicksichtigt. Rickstellungen mit ei-
ner Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden
durchschniftlichen Markizinssatz der vergangenen sieben Geschdfisjahre, der von der Deut-

schen Bundesbank zum Bilanzstichtag emittelt wurde, abgezinst.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfillungsbetrag angesetzt.

4, EriGuterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermbgens flr die Zeit vom 1. Januor 2015 bis zum

31. Dezember 2015 ist dem beigefugten Konzernanlagespiegel zu entnehmen.

Die VorrGte in Hohe von TEUR 7.209 {Vorjahr: TEUR 3.606) beinhalten unfertige Erzeugnisse und

Leistungen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR
1.614 (Vorjahr: 2.661). Es wurde eine Pauschalwertberichtigung in Héhe von TEUR 11 gebildet.
Die Sonstigen Vermogensgegensténde betragen TEUR 619 (Vorjahr: TEUR 443).

Die sonstigen Vermégensgegenstande beinhalten Ruckerstattungsanspriiche gegeniber dem
Finanzamt aus Umsatzsteuer 2012 bis 2014 in Hohe von TEUR 412, die gem. § 13b Abs. 2 Satz 2
UStG 2005 ans Finanzamt entrichtet und aufgrund des Urteils des BFH vom 22.08.2013 (VR 37/10)

vom Finanzamt wieder zurlickgefordert wurden. Fir einen Teilanspruch betreffend Umsatzsteuer
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2014 in Hohe von TEUR 172 erging zum 13.06.2016 der Bescheid unter dem Vorbehalt der Nach-
prufung. Die aus gleichem Grund gegenuber dem Finanzamt geltend gemachten Erstattungs-
anspriche aus Umsatzsteuer 2011 bin Héhe von TEUR 125 (davon in Vorperioden efiragswirksam
akfiviert: TEUR 113), aus Umsatzsteuer 2012 in Héhe von TEUR 74 {davon in Vorperioden ertrags-
wirksam aktiviert: TEUR 66) und aus Umsatzsteuer 2013 in Hohe von TEUR 847 sind im Berichisjahr
unter dem Vorbehalt der Nachprifung beschieden und erstattet oder verrechnet worden. Der
im Berichisjahr aus diesen Vorgdingen resultierende Erfrag in Héhe von insgesamt TEUR 1.301
wird in den sonstigen betrieblichen ErrGgen ausgewiesen. Die L-KONZEPT Holding AG geht auf-
grund der derzeitigen tats@chlichen und rechtlichen Verhdiinisse, insbesondere aufgrund der
akiuellen Rechisprechung und Rechiskommentierung zum § 27 Abs. 19 USIG, davon aus, dass
sie weder von den Bauleistenden noch Uber § 27 Abs. 19 §. 3 UStG vom Finanzamt rechiskraftig
auf Nachzahlung der Umsatzsteuer auf die Bauleistungen, fur die sie die gemdB § 13b USIG ent-
richtete Umsatzsteuer wieder zurtickerstattet bekommen hat, in Anspruch genommen werden
kann. Von der Bildung einer Rickstellung flr entsprechende Umsatzsteuernachzahlungen hat

die L-KONZEPT Hoiding AG daher abgesehen.

Liquide Mittel standen dem Konzem zum Bilanzstichtag in Héhe von TEUR 703 (Vorjohr: TEUR
1.487) zur Verfigung.

Das Konzemeigenkapital betrug zum 31. Dezember 2015 TEUR 759 (Vorjahr: TEUR 849}

Das gezeichnete Kapital entspricht dem bei der Muttergesellschaft ausgewiesenen Bilanzposten
in Héhe von EUR 2.000.000,00. Es ist voli eingezahit und eingeteilt in 2.000.000 auf den Inhaber

lautende Stuckaktien mit einem Nennwer zu je EUR 1,00.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammiung vom 29. August 2012 ermdchtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichisrates bis zum 28. August 2017 gegen Bar- oder Sach-
einlage einmal oder mehmals um insgesamt bis zu EUR 1.000.600,00 zu erhéhen

(Genehmigies Kapital).

Am Bilanzstichtag sind folgende Personen und Untemehmen ais Aktiondre an der Gesellschaft
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beteiligt:
Aktiondre Anzahl der gehal- Anteil in

tenen Aktien %

John Whiteman Capital AG, Lungem, 934.297 46,71
Schweiz
Baywobau Invest GmbH, Grinwald 616.766 30,84
GCl Management Consulting GmbH, 107.24¢9 5,36
Munchen
Hem Raphael Schon, Leipzig 140.655 7.03
F & B Asset Holding GmbH (vermals: BE 135.000 6,75
Asset Holding GmbH), Markkieeberg
TRITON Beteiligungsgeselischaft mbH, 47.000 2,36
Zusmarshausen
Streubesitz 19.033 0,95

Die sonstigen Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR
Restfertigstellungskosten Vorrdte 540
Rechtstisiken und Rechtskosten 55
Mietgarantien 118
Personataufwand 69
Jahresabschiusskosten 34
Aufsichtsratsvergiitung 22
sonstige 20
GESAMT 858

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 470 sind zum Bilanzstichtag durch volisfreckbare Buchgrund-
schuiden in Hohe von TEUR 958 gesichert. Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 269 sind durch
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nicht volistrecklbare Buchgrundschulden in Hohe von TEUR 6.822 gesichert. Weiterhin wurden An-
spruche aus notariellen Kaufvertréigen fir die Enderwerber der Eigentumswohnungen abgetre-
ten. Fur Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 370 wurden selbsischuldnerische Biirgschaften in
Hohe von insgesamt TEUR 575 abgegeben. Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 100 sind zum Bi-
lanzstichtag durch die Abfretung der Anspriiche aus notariellen Kautvertrégen fiir die Enderwer-

ber der Eigentumswohnungen im Range nach der finanzierenden Bank gesichert.

Haftungsverhditnisse bestehen aufgrund einer Gewdhrleistungsverpflichtung aus Mietgarantien
in Hohe von TEUR 349. In der Konzembilanz wurden fur diese Verpflichtungen unter Berlicksichti-

gung der zu vereinnahmenden Mieten Rlckstellungen in Héhe von TEUR 118 eingestellt.

5. Eriduterungen zu der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse wurden im Geschdftsiahr 2015 im Wesentlichen im Sanierungs- und Neubau-
geschaft, durch Provisionsumsaize sowie durch vereinnahmte Mietzahlungen erzielt. Samtliche

realisierte bzw. vermietete Objekie befinden sich im inland.

Die sonstigen betrieblichen Errdge beinhalten im wesenflichen Ruckerstattungsanspriche ge-
genuber dem Finanzamt aus Umsatzsteuer 2012 bis 2014 in Héhe von TEUR 1.301. Sie wurden
gem. § 13b Abs. 2 Sailz 2 UStG 2005 ans Finanzamt entrichtet und aufgrund des Urteils des BFH
vom 22.08.2013 (V R 37/10) vom Finanzamt wieder zurickgefordert. Fir einen Teilanspruch be-
fretfend Umsatzsteuer 2014 in Hohe von TEUR 172 erging zum 13.06.2016 der Bescheid unter
dem Vorbehalt der Nachpriifung. Die aus gleichem Grund gegeniber dem Finanzamt geltend
gemachten Erstatungsanspriche aus Umsatzsteuer 2011 bin Héhe von TEUR 125 (davon in Vor-
perioden ertragswirksam akiiviert: TEUR 113), aus Umsatzsteuer 2012 in Héhe von TEUR 74 (davon
in Vorperioden erragswirksam aktiviert: TEUR 66) und aus Umsatzsteuer 2013 in Hdéhe von TEUR
847 sind im Berichisjahr unter dem Vorbehalt der Nachprifung beschieden und erstattet oder

verrechnet worden.
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Der Materialaufwand in Hohe voh insgesamt TEUR 8.092 (Vorjahr: 9.210) beinhaltet im Wesentli-
chen Sanierungskosten und Sanierungsnebenkosten (TEUR 6.127), Vertriebsprovisionen (TEUR
1.025), Mietaufalizahiungen (TEUR 263), Objekiankaufpreise (TEUR 183), Finanzierungskosten
(TEUR 308) sowie weitergeleitete, flr Eigentimer vereinnahmte Mieten (TEUR 171).

In den Vertriebsprovisionen sind TEUR 737 flir die Objekte MelanchthonstraRe 4-6 und Dresdner
straBe 73 enthalten, denen aufgrund handelsrechilicher Vorschriften noch kein Errag gegen-
ubersteht. Mit Abnahme dieser Objekte durch die Erwerber im 2. und 3. Quartal 2016 hat sich

dieser Aufwand bereits mehr als amortisiert.
Die Personclaufwendungen betiugen TEUR 585 (Vorjahr: 436).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 681 beinhalten TEUR 176 fiir
Rechts- und Beratungskosten, TEUR 92 fur Fremdarbeiten, TEUR 69 fiir Raumkosten, TEUR 47 far
Steuerberatungs-, Buchfuhrungs-, Abschiuss- und Prifungskosten, TEUR 33 flUr Fahrzeugkosten,
TEUR 31 flr Birobetrieb, Porto, Telefon, TEUR 16 fir Werbe- und Reisekosten, TEUR 22 fir Auf-
sichtsratsvergifungen, TEUR 23 fur Versicherungen, Beitrdge und Gebihren sowie TEUR 152 fir

sonstige Aufwendungen.

Das Finanzergebnis betrdgt TEUR 39 (Vorjahr: TEUR -12) und resultiert aus Zinserfriéigen in Hohe
von TEUR 61 sowie Zinsaufwand in Hohe von TEUR 22,

Die Erragsteuemn umfassen die unmittelbar zu entrichtenden Steuern vom Einkommen und vom

Enrag sowie latente Steuem,

Latente Steuemn wurden pauschal mit 30 % angesetzt, wobei auf steuerliche Verlustvortiige
Steuerlatenzen i.H.v. TEUR 959 und auf ergebniswitksame Konsolodierungsbuchungen im Rah-

men der Schuldenkonsolidierung Steuerlatenzen i.H.v. TEUR -3 gebildet wurden.
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6. Sonstige Angaben
6.1 Anteilsbesitz

An nachfolgend aufgefiihrten Unfernehmen besteht zum Bilanzstichtag ein Anteilsbesitz von min-

destens 20 % der Anieile;

Name Antelle am Eigen- Ergebnis | Jahresabschluss
Sitz Kapital kapitai
in % TEUR TEUR

Unmittelbare Beteiligungen:

LKL 13. Verwaltungs GmbH, Leipzig 100 466 131 31.12.2015
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig ' 100 -596 -767 31.12.2015
L-KONZEPT Wohnwerf GmbH 100 7 73 31.12.2015
LeipZigHAuser GmbH @4 -1.080 100 31.12.2015
Sonstige GmbH-Beteiligungen (1) 20 - -

Mittelbare Beteifigungen:

L-KONZEPT GmbH & Co. Arle Domo 75 -61 o 31.12.2014
K@, Leipzig (2)

(1) Uber das Vermbgen dieser Gesellschalt wurde schon weit vor dem Bitanzstichtag das Insolvenzververfahren
erdfinet, Im Konzernabschiuss wird die Beteiligung mil einem Weit von EUR 1,00 ausgewiesen.

{2) Beteligung wird gehalten dber LKL 13. Verwaltungs GmbH, Leipzig

6.2 Mitarbeiter

Der Konzern hatte im Geschdfisjahr durchschnittlich 8 Beschéfiigte.

6.3  Organe der Gesellschaft

Die Geschdftsleitung erfoigte im Berichtszeitraum durch den alleinvertrefungsbeschdftigten Vor-
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stand Herm Raphael Schén. Der Vorstand ist vom Verbot der Mehrfachveriretung befreit, soweit

dies gesetzlich mogiich ist.

Die Vergltung des Vorstandes Raphael Schén erfoigte im Geschdfisiahr geméR Vorstandsver-
frag mit einer fixen Vergltung sowie einer Tantieme in Héhe von 10 % des Jahresgewinns vor
Abzug von Ertragsteuern unter Berlicksichtigung des bestehenden Veriustvorirages. Dariiber hin-
aus wurde entsprechend der Kapitalgebervereinbarung eine erfolgs- und projektabhangige
Vergiitung in Hohe von § % des jeweiligen projekibezogenen Deckungsbeitrags, Zinsen in Hohe
von 9 % der gewdhrten Darlehen und Avalprovisionen in Héhe von 2 % der libernommenen

Burgschaften im Zusammenhang mit BautrGgerobjekten gewdhrt.

Auf die Angabe der Gesamibezlige des Vorstandes innerhaib des Konzerns wurde gemdB
§ 286 Abs. 4 verzichtet.

Der satzungsmdaBige Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Im Zeitrgum vom 01.,01.2015 bis zum 31.12.2015:
Herr Markus Wenner, Rechtsanwalt, Minchen, Vorsitzender

Herr Hans-Petfer Lindlbauer, Rechtsanwalt, Miinchen, stellvertretender Vorsitzender
Frau Christiane Fischer-Schén, Werbekauffrau, Leipzig, Aufsichisratsmitglied

Aufsichtsratsverglitungen fielen im Geschdftsiahr 2015 insgesamt in Héhe von TEUR 22 an.
Abschluss- und Prifungskosten fielen im Geschdfisjahr in Hohe von TEUR 35 an.

Die in Vorperioden von der L-KONZEPT Sachsen GmbH an die L-KONZEPT Holding AG gewdhrien
Darlehen wurden im Berichtszeitraum vollstdndig zurlickgefihit. Darliber hinaus hat die

L-KONZEPT Holding AG der L-KONZEPT Sachsen GmbH, der leipZigHdauser GmbH sowie der
L-KONZEPT Wohnwert GmbH im Wesentlichen objektbezogene Darlehen zur Verfligung gestelit.
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Die TRITON Beteiligungsgesellschaft mbH hat der L-KONZEPT Holding AG und der L-KONZEPT

Sachsen GmbH objekibezogene Darehen gewdhrt.

Sonstige Vorschusse oder Kredite an den Vorstand sowie an Mitglieder des Aufsichisrates sowie

fur diese Personen eingegangene Haftungsverhdltnisse bestehen zum Bilanzstichtag nicht.

Den Unternehmen John Whiteman Capital AG, Sarnen (Schweiz), und Baywobau Invest GmbH,

Grinwald, gehoren jeweils mehr als der vierte Teil der Aktien der Gesellschaft.

Berlin, den 29.06.2016

|
Vv

Raphael Schon

- Vorstand -
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KONZERNANLAGESPIEGEL zum 31. Dezember 2015

Anschaffungskosten kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugdnge Abgdnge Stand Stand Zugdnge Abgange Stand Stand Stand
01.01.2015 31.12.2015 01.01.2015 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

I. Immaterielle Vermogensgegenstnde

1. Softwarelizenzen 33.446,36 0,00 0,00 33.446,36 33.426,36 4,00 0,00 33.426,36 20,00 20,00

2. Firmenwert 20.5146,05 0,00 0,00 20.516,05 18.524,37 1.991,68 0,00 20.516,05 0,00 1.991.68
lI. Sachanlagen

andere Anlagen, Betriebs- und

Geschaftsausstatiung 391.978.85 48517, 0,00 440.496,56 316.789,85 30.148,71 0,00 346.938,56 $3.558,00 75.189,00
fit. Flngnzaniagen

Beteiligungen 10,750,00 0,00 0,00 10.750,00 $.999.00 0,00 .00 9.999.00 751,00 751,00

456.691,26 48.517,71 0,00 505.208 97 378.739,68 32.140,3%9 0,00 410.879,97 94.329.00 77.951 68
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG 2015

2015 2014
TEUR TEUR
Konzernjahresergebnis 90 1.688
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-} auf Gegenstande des Anlagevermégens 32 24
Cash Earnings nach DVFA/SG 58 1.664
Zunahme {+} / Abnahme {-} der kurz- u. mittelfristigen Ricksteilungen 1.067 875
Zunahme {-) / Abnahme (+) der Vorrite, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 2.840 486
Zunahme {+} / Abnahmae {-} der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind 4.412 2.538
Cash Flow aus laufender Geschaftstdtigkeit 447 87
Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstanden des Anlagevermégens {+} - -
Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermogen (-} 48 12
Cash Flow aus der Inestitionstatigkeit 48 12
Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter {Dividenden,
Erwerb eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen, andere Ausschiittungen {-} - 100
Auszahlung aus der Tilgung von {Finanz-} Kreiditen {-) 1.182 -
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und aus der Aufnahme von {Finanz-}
Krediten (+) B 981
Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 1.182 881
Verringerung des Anlagevermogens aus Endkonsolidierung - [
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds = 783 788
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode {+} 1.486 698
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 703 1.486
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Stand 01.01.2015

Anderungen im Konsolidierungskrets
Kenzermjahrestehibetrag
Entnahmen und Einstellungen
Ausschittung

iibrige Yeranderungen

Stand 31.12.2015

KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL zum 31. Dezember 2015

Muterunternehmen Minderheltsgeselischafter Konhzern-
eigenkapital
Gezeichnetes  Unlerschieds-  gesetfzliche erwirdschafiefes gesamt Minder- emwirschoftetes gesamt
Kapital betrag aus Ricklage Konzern- hetten- Konzem-
Kapitai- kapital Kapital kapital
konsolidierung
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR ELUR
2.000.000,00 332.158,30 24,535,156  -1.436.6746,28 $20.017,17 1.950,00 -12.771.97 -70.827.97 849.189,20
0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
0,00 0,00 0,00 -96.415,48 -96.415,48 0.00 6.028,27 6.028,27 -90.387,21
0,00 0,00 7.658,62 -7.658,62 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00
0,08 0,00 0,00 0,00 0,60 0.00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.000.000,00 332.158,30 32.193,77 -1.540.750,38 823.601,69 1.950,00 -66.749,70 -64.799,70 758.801,99
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Fir den Jahresabschiuss zum 31. Dezember 2015, der mit einer Bilanzsumme von
EUR 11.240.426,74 abschlieBt, und den Lagebericht habe ich den nachfolgend angefihrien,

uneingeschrankien Bestatigungsvermerk ereilt:

An die L-KONZEPT Holding AG

Ich habe den von der L-KONZEPT Holding AG, Betlin, aufgesteliten Konzernabschluss - be-
stehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigen-
kapitalspiegel - und den Konzernlagebericht fir das Geschdftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 gepriff. Die Aufsteliung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschiiffen und den ergénzenden Bestimmungen
der Satzung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir durchgefihrten Priifung eine Beurteilung Gber

den Konzernabschluss und den Konzemiagebericht abzugeben.

Ilch habe meine Konzermabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Widschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundséize ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuflhren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmdéBiger BuchfUhrung und durch den Konzernla-
gebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschdfisttigkeit und Gber das wirschaffliche und rechtli-
che Umfeld des Konzems sowie die Erwarlungen (ber mogliche Fehler bericksichtigt. Im
Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen intemen
Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben im Konzernabschluss und Konzerlagebe-
richt Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurtei-
lung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzerabschlusses und des Konzernlageberichts.
ich bin der Auffassung, dass meine Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr meine

Beureilung bildet.
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Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefGhrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entsprichi
der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschrifften und den ergdnzenden Bestimmungen
der Safzung und vermittelt unter Beachiung der Grundsaize ordnungsmdgiger Buchflihrung
ein den fatsGechlichen Verhdlinissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragsioge des Konzermns. Der Konzernlagebeticht steht in Einklang mit dem Konzemabschluss,
vermittell insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzems und stelit die Chancen

und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Leipzig, 30.06.2016

Berphard Decker
schaftsprifer




