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I. PRUFUNGSAUFTRAG

Der Aufsichtsratsvorsitzende der

L-KONZEPT Holding AG,
Griinwald
(im Folgenden auch ,L-KONZEPT" oder ,Mutterunternehmen* genannt)

beauftragte uns am 8. November 2008, den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 in entsprechender An-

wendung des §§ 317 HGB zu priifen.

Die L-KONZEPT ist wegen Unterschreitens der GréRenklassen des § 293 HGB von der Pflicht
zur Aufstellung eines Konzernabschluss und Konzernlageberichts befreit.

Dieser Bericht ist ausschlieRlich an die L-KONZEPT Holding AG gerichtet.

Wir haben diesen Priifungsbericht nach den Grundsatzen ordnungsmaBiger Berichterstattung
bei Abschlusspriifungen des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V., Diisseldorf,

(IDW PS 450) erstellt.

Fur die Durchfiihrung des Priifungsauftrags und unsere Verantwortlichkeit sind — auch im Ver-
haltnis zu Dritten — die Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und Wirt-
schaftspriifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2002 sowie unsere Sonderbe-
dingungen fir die Erhéhung der Haftung im Rahmen der Aligemeinen Auftragsbedingungen
vom 1. Januar 2002 maRgebend, die diesem Bericht als Anlage Il beigefiigt sind. Die Erho-
hung der Haftung findet keine Anwendung, soweit firr eine berufliche Leistung, insbesondere
bei einer gesetzlich vorgeschriebenen Priifung, eine niedrigere Haftungssumme gesetzlich be-
stimmt ist. Hier muss es bei der gesetzlichen Haftungsregelung bleiben.
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. GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Lage des Konzerns

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Aus dem vom Vorstand des Mutterunternehmens aufgestellten Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht heben wir folgende Angaben hervor, die fiir die Beurteilung der wirtschaft-

lichen Lage des Konzerns von besonderer Bedeutung sind:

Das Jahr 2008 war gekennzeichnet durch eine weltweite Finanz- und Kapitalmarktkrise, die
sich in einer Welle von Bankenzusammenbriichen duBerte und einen Vertrauensverlust der
Banken untereinander sowie eine Vertrauenskrise der Gesamtwirtschaft nach sich zog, deren
AusmaRe und Auswirkungen zum heutigen Zeitpunkt noch nicht seriés abgeschatzt werden

kénnen.

Das Geschaftsjahr 2008 stand im Zeichen des weiteren Ausbaus der Holding-Struktur der
L-KONZEPT-Gruppe, um kiinftig ein finanzstarkes Holdingdach fur die L-KONZEPT-Gruppe
bilden zu kénnen und Effekte der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beispielsweise durch die
Gewahrung von Gesellschafterdarlehen zur Finanzierung von Bauvorhaben abzumildern.

Hohepunkt des Geschéftsjahres 2008 war die Borsennotierung des Mutterunternehmens am
Marktsegment ,Freiverkehr* der Frankfurter Wertpapierborse am 21. April 2008. Entgegen
dem allgemeinen Finanztrend konnte die Aktie der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, eine
positive Entwicklung im Berichtszeitraum verzeichnen.

Das Grundkapital der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, betréagt am Bilanzstichtag
TEUR 2.000 und ist eingeteilt in 2.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stamm-
aktien (Stiickaktien) mit einem rechnerischen Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, ist eine Beteiligungsgesellschaft, die ihren Schwer-
punkt auf den Erwerb und die Griindung von regional kompetenten Unternehmen der Immo-

bilienbranche setzt.

Im Berichtszeitraum erwarb die Muttergesellschaft alle Anteile an der L-KONZEPT Sachsen
GmbH (vormals L-KONZEPT Real Estate GmbH), Leipzig, und verduRerte ihre gesamte Betei-
ligung an der LK Verwaltungs GmbH (vormals L-KONZEPT Verwaltungs GmbH), Leipzig. Fer-
ner ist die L-KONZEPT Holding AG am Bilanzstichtag alleinige Gesellschafterin der
L-KONZEPT Baumanagement GmbH, Leipzig, und der L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig.
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Mit Ausnahme der LK Verwaltungs GmbH, Leipzig, wurden alle Tochterunternehmen und das
Gemeinschaftsunternehmens RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, erstmalig zum 1. Januar
2008 in den Konzernabschluss einbezogen.

Das Kerngeschaft der L-KONZEPT-Gruppe ist gegenwartig das Sanierungsgeschaft. Die
Umsatz- und Ergebnisplanungen der Tochterunternehmen fiir das Jahr 2008 wurden nicht
erreicht. Zudem sind die Jahresergebnisse 2008 der Beteiligungsunternehmen im Vergleich
zum Vorjahr riicklaufig. Das im Berichtszeitraum erworbene Beteiligungsunternehmen
— L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, —erzielte entgegen vertraglicher Gewinnverein-
barungen im Geschaftsjahr 2008 einen Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 186.

Der Konzern erwirtschaftete im Geschéftsjahr 2008 Umsatzerlose in Hohe von TEUR 9.759.
Die Umsatzerlose wurden im Wesentlichen im Sanierungsgeschaft sowie durch die Erlose aus
dem Vermietungsservice fiir Kapitalanleger, insbesondere durch vereinnahmte Mietzahlungen
erzielt. Samtliche realisierte bzw. vermietete Objekte befinden sich im Inland.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen in Hohe von TEUR 357 sind im Wesentlichen Ertrage
aus der Auflésung von Rickstellungen (TEUR 120) enthalten.

Der Materialaufwand in Hohe von insgesamt TEUR 8.141 beinhaltet im Wesentlichen Sanie-
rungskosten  (TEUR 2.925), Vertriebsprovisionen (TEUR 1.834), Objektankaufpreise
(TEUR 787) sowie objektbezogene Finanzierungskosten in Hohe von TEUR 327.

Von den Personalaufwendungen in Héhe von TEUR 794 entfallen TEUR 371 auf Geschafts-

fuhrergehalter und Vorstandsbeziige.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen TEUR 949 und betreffen Aufwendungen
fir Rechts- und Beratungskosten (TEUR 281), Kosten der Geschéaftsfihrung (TEUR 144),
Kraftfahrzeugkosten (TEUR 96) und Forderungsverluste in Héhe von TEUR 71. Die Rechts-
und Beratungskosten beinhalten in Hohe von TEUR 104 Aufwendungen flr den Borsengang

im Geschéaftsjahr 2008.

Die L-KONZEPT Holding AG beendete das Geschéftsjahr mit einem Konzernjahresuber-
schuss in Hohe von TEUR 164.

Am Bilanzstichtag besteht ein Anlagevermégen in Héhe von TEUR 970; es betrifft im Wesent-
lichen den aus der Erstkonsolidierung resultierenden Firmenwert.
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Bei den in der Konzernbilanz enthaltenen Vorraten in Héhe von TEUR 3.036 handelt es sich
iberwiegend um unfertige Bauvorhaben.

Auf Konzernebene betrug die Liquiditat zum 31. Dezember 2008 TEUR 1.717; das Eigen-
kapital TEUR 2.362 und die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten TEUR 2.487.

Neben einem geplanten Wachstum bestehen allgemeine Risiken sowie Risiken im Betei-

ligungs- und Vertriebsbereich.

Wir als Konzernabschlussprifer halten die Darstellung und die Beurteilung der Lage des Kon-
zerns im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht durch die gesetzlichen Vertreter des

Mutterunternehmens fiir zutreffend.
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ll. DURCHFUHRUNG DER PRUFUNG

1. Gegenstand der Priifung

Gegenstand unserer Priifung waren die Konzernbuchfiihrung, der nach HGB sowie den er-
ganzenden Bestimmungen der Satzung des Mutterunternehmens aufgestellte Konzern-
abschluss (bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-
anhang, Kapitalflussrechnung sowie Eigenkapitalspiegel) und der Konzernlagebericht.

Die Verantwortung fiir den Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und die uns gemachten
Angaben tragt der Vorstand des Mutterunternehmens. Unsere Aufgabe ist es, diese Unter-
lagen und die gemachten Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaRen Priifung zu beurteilen.

2. Art und Umfang der Priifung

Die Prifung erfolgte in entsprechender Anwendung der §§ 317 ff. HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V., Dusseldorf, festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsméRiger Abschlusspriffung. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesent-
lich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Konzernabschluss und Konzernlagebericht wurden erstmalig aufgestelit.

Grundlage unseres risikoorientierten Prifungsvorgehens, das auch internationalen Prifungs-
standards entspricht, ist die Erarbeitung einer Prifungsstrategie. Die hierzu notwendige Risi-

koanalyse basiert auf

e unserem Verstandnis des Konzerns und seines Umfeldes,

« unserem Verstandnis der wesentlichen Ziele und Strategien des Konzern sowie der damit
verbundenen Geschéftsrisiken, die wesentliche falsche Angaben in der Konzernrech-

nungslegung auslésen kénnen,
» analytischen Priifungshandlungen zur vorldufigen Einschatzung der Lage des Konzerns,

« einer Beurteilung der Auswahl und Anwendung von Rechnungslegungsmethoden,
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» unserem Verstandnis der Messung und Uberwachung des wirtschaftlichen Erfolgs des

Konzerns und

e unserem Verstandnis und unserer Beurteilung des internen Kontrollsystems im Konzern,
soweit dieses fiir die Konzernabschlusspriifung relevant ist.

Bei unserer Beurteilung des Risikos wesentlicher falscher Angaben im Konzernabschluss und
Konzernlagebericht haben wir sowohl Risiken auf Abschlussebene (generelle Risiken) als
auch Risiken auf Aussageebene (spezifische Risiken) eingeschatzt und ein Risikoprofil ermit-
telt. Dies diente gleichzeitig der Einschatzung bedeutsamer Risiken, die einer besonderen Be-
riicksichtigung bei der Prifung bedirfen, sowie der Risiken, bei denen aussagebezogene
Prifungshandlungen allein zur Gewinnung hinreichender Sicherheit nicht ausreichen. Dabei
wurden auch die Feststellungen aus den Abschlusspriifungen der einbezogenen Gesellschaf-

ten beriicksichtigt.

Auf der Grundlage unserer Risikobeurteilung haben wir die relevanten Priiffelder und Kriterien
(Priifungsziele) sowie Priifungsschwerpunkte festgelegt und Prifprogramme entwickelt. In den
Prifprogrammen wurden Art und Umfang der jeweiligen Priifungshandlungen festgelegt.

Die Prufungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen umfassten substanzielle
analytische Priifungshandlungen und sonstige substanzielle Priifungshandlungen.

Im Rahmen der Ermittlung der Priifungsstrategie wurden ebenfalls die zeitliche Abfolge der
Konzernabschlusspriifung und der Mitarbeitereinsatz geplant.

Unsere Priifung umfasste schwerpunktmaBig die Beurteilung der Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, der OrdnungsmaéRigkeit der in den Konzernabschluss einbezogenen Jahres-

abschliisse und der getroffenen Konsolidierungsmafinahmen.
Als weitere Schwerpunkte unserer Priifung haben wir festgelegt:

— die Priifung des Prozesses der Konzernabschlusserstellung
- die OrdnungsmaRigkeit der Kapitalflussrechnung und des Eigenkapitalspiegels

— die Kapitalkonsolidierung
— der Eliminierung von konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten
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Bei den in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresabschlissen, die nicht prifungspfiich-
tig sind (L-KONZEPT Projekt GmbH, L-KONZEPT Sachsen GmbH, RB Wohnbau GmbH & Co.
KG und L-KONZEPT GmbH & Co. Arte Domo KG), haben wir fiir Zwecke der Konzern-
abschlusspriifung eigene Prifungshandlungen vorgenommen sowie die konsolidierungs-

bedingten Anpassungen gepriift.

Die Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften
L-KONZEPT Baumanagement GmbH und der Muttergesellschaft haben wir nach den Grund-
satzen der §§ 316 ff. HGB geprift.

Bei der Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems im Konzern
sind wir wie folgt vorgegangen: Wir haben im Rahmen der Aufbaupriifung insbesondere die
Regelungen beurteilt, die die OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der Konzernrechnungs-
legung, den Fortbestand des Konzerns sowie den Schutz des vorhandenen Vermdégens ein-
schlieRlich der Verhinderung oder Aufdeckung von Vermégensschadigungen sicherstellen

sollen.

Die Erkenntnisse der Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
im Konzern wurden fur die Beurteilung der Risiken wesentlicher Fehlaussagen im Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht sowie fir die Auswahl von Art, Umfang und zeitlicher Ein-
teilung der fur die einzelnen Prifungsziele durchzufiihrenden analytischen Prifungshand-

lungen und der Einzelfallprifungen herangezogen.

Die Durchfiihrung sonstiger substanzieller Priifungshandiungen erfolgte in Stichproben. Die
Bestimmung der Stichproben erfolgte in Abhangigkeit unserer Erkenntnisse tber das rech-
nungslegungsbezogene interne Kontrollsystem sowie Art und Umfang der jeweils zu beurtei-
lenden Transaktionen im Wege der bewussten Auswahl der zu prifenden Stichproben-

elemente.

Im Rahmen unserer Priifung des Konzernlageberichts waren unter Beriicksichtigung des Kon-
zernumfeldes, der konzerninternen Erfolgsfaktoren, der internen Organisation und unserer Er-
kenntnisse, die wir wahrend der Abschlussprifung gewonnen haben, die Zuverlassigkeit der
Datenerfassung und -aufbereitung fur die Angaben im Konzernlagebericht, die Plausibilitat
prognostischer und wertender Angaben im Konzernlagebericht, einschlieBlich der zutreffenden
Darstellung der Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung, die sachgerechte Hand-
habung des angewandten Prognosemodells, die Vorgange von besonderer Bedeutung nach
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dem Abschlussstichtag und die Angaben zu den Risikomanagementzielen und -methoden
sowie zu den Risiken in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten im Konzern

Gegenstand unserer Priifungshandlungen.

Dariiber hinaus haben wir gepriift, ob durch die Form der Darstellung und die Wortwahl keine

falsche Vorstellung von den Verhéltnissen vermittelt wird.

Wir haben die Priifung in den Monaten Mai und Juni 2009 in den Geschaftsraumen des Mut-
terunternehmens in Leipzig durchgefuhrt. Die Schlussbearbeitung des Auftrags erfolgte in

unseren Geschéaftsraumen.

Die gesetzlichen Vertreter des Mutterunternehmens erteilten alle von uns erbetenen Auf-
klarungen und Nachweise und bestatigten uns am 5. Juni 2009 deren Vollstandigkeit sowie die
Vollstandigkeit von Konzernabschluss und Konzernlagebericht in einer schriftlichen Erklarung.
Die von den gesetzlichen Vertretern der einbezogenen Tochterunternehmen erbetenen Auf-
klarungen und Nachweise wurden ebenfalls uneingeschrankt erteilt.
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IV. FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

1. Konsolidierungskreis und Konzernabschlussstichtag

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen sind im Konzernanhang

dargestelit.

Die Abgrenzung des Konsolidierungskreises erfolgte erstmalig, da zum ersten Mal ein Kon-

zernabschluss aufgestellt wurde.

In den Konzernabschluss hat die L-KONZEPT als Mutterunternehmen alle Tochterunter-
nehmen einbezogen, bei denen ihr die Mehrheit der Stimmrechte zusteht.

Einbeziehungswahlrechte wurden im Rahmen der gesetzlichen Mdglichkeiten ausgeubt.

Die erfolgte Einbeziehung von Unternehmen steht in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen

Vorschriften.

Der Konzernabschlussstichtag entspricht dem des Mutterunternehmens und aller einbezoge-

nen Unternehmen.

2. OrdnungsmaiRigkeit der in den Konzernabschluss einbezogenen Abschliisse

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresabschliisse der Muttergesellschaft und der
L-KONZEPT Baumanagement GmbH sind von uns gepriift und uneingeschrankt bestatigt wor-
den: die anderen in den Konzernabschluss einbezogenen Jahresabschliisse sind nicht von
uns oder anderen Abschlusspriifern gepriift, da diese inlandischen Gesellschaften aufgrund

ihrer GroRe nicht der Priifungspflicht unterliegen.

Bei den nicht gepriften Jahresabschlissen haben wir uns durch eigene Prifungshandlungen

von deren OrdnungsmaRigkeit (iberzeugt.
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3. OrdnungsmaéBigkeit der Konzernrechnungslegung

a) Konzernabschluss

Der von uns gepriifte Konzernabschluss fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum
31. Dezember 2008 ist diesem Bericht als Anlage |l beigefiigt. Er entspricht nach unserer Be-
urteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse den gesetzlichen Vorschrif-
ten und den erganzenden Bestimmungen der Satzung des Mutterunternehmens.

Konzernbilanz sowie Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurden ordnungsgemal aus den
einbezogenen Jahresabschliissen abgeleitet. Die angewandten Konsolidierungsmethoden ent-
sprechen den gesetzlichen Vorschriften, die Konsolidierungsmanahmen wurden sachgerecht
vorgenommen. Die Konsolidierungsbuchungen wurden zutreffend fortgefihrt. Der Konzern-
anhang enthélt die vorgeschriebenen Angaben zu den einzelnen Posten von Konzernbilanz
bzw. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und gibt die sonstigen Pflichtangaben richtig und
vollstandig wieder. Die Kapitalflussrechnung und der Eigenkapitalspiegel sind ordnungsgeman
aufgestellt worden und entsprechen den Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS).

Die erstmalige Einbeziehung der im Geschaftsjahr 2008 erworbenen Anteile an der
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, mit ihrer fiinfzigprozentigen Tochtergesellschaft
RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, in den Konzernabschluss erfolgte zum 1. Januar 2008.
Das Mutterunternehmen geht dabei von der wirtschaftlichen Betrachtungsweise aus, die auf-
grund von vertraglichen Vereinbarungen mit anderen Anteilseignern dazu fihrt, dass sie die
Geschaftspolitik der erworbenen Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2008 bestimmen kann.
Diese Auslegung steht jedoch im Widerspruch zum Deutschen Rechnungslegungs Standard
Nr. 4 (DRS 4) ,Unternehmenserwerbe im Konzernabschluss®.

Der Konzern hat keine latenten Steuern auf Verlustvortrage bilanziert. Dies entspricht nach
Auffassung des Berufsstandes der Wirtschaftspriiffer den Grundsatzen ordnungsmalRiger
Bilanzierung, steht jedoch im Widerspruch zum Deutschen Rechnungslegungsstandard Nr. 10

(DRS 10) ,Latente Steuern im Konzernabschluss®.
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b) Konzernlagebericht

Der von uns gepriifte Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum
31. Dezember 2008 ist diesem Bericht als Anlage | beigefiigt. Er steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss und den bei unserer Priifung gewonnenen Erkenntnissen und vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. Die wesentlichen Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung des Konzerns sind zutreffend dargestellt und die nach
§ 315 Abs. 2 HGB gemachten Angaben sind vollstandig und zutreffend. Der Konzernlage-
bericht entspricht den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der

Satzung des Mutterunternehmens.

4. Gesamtaussage des Konzernabschlusses

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind im Konzernanhang (Anlage Il, Blatt 3 ff.) er-

lautert.

Wir haben bei der Priifung festgestellt, dass die nachfolgend dargestellte Austibung von Bilan-
zierungs- und Bewertungswahlrechten, Ausnutzung von Ermessensspielraumen sowie sach-
verhaltsgestaltende MaRnahme wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesellschaft haben:

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode durch Verrechnung der Zeitwerte
(entsprechen den Buchwerten) der Vermdgenswerte und Schulden der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Tochterunternehmen im Erwerbszeitpunkt mit den Anschaffungs-
kosten des Mutterunternehmens fiir den Unternehmenserwerb. Als Erwerbsstichtag wurde der
1. Januar 2008 verstanden, obwohl der Erwerb der Anteile an der L-KONZEPT Sachsen
GmbH, Leipzig, mit ihrer 50%igen Kommanditbeteiligung an der RB Wohnbau GmbH & Co.

KG, Lindau, Mitte 2008 erfolgte.

Im Juli 2008 hat die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, alle Anteile an der L-KONZEPT
Sachsen GmbH (vormals L-KONZEPT Real Estate GmbH, Leipzig), Leipzig, zum Kaufpreis
von TEUR 100 erworben. Die Héhe des Kaufpreises fiir diese Anteile war wesentlich durch
den Ubergang der Gewinnbezugsrechte auf die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, zum
1. Januar 2008 und die abgegebenen Garantien zur Ertragskraft der L-KONZEPT Sachsen
GmbH, Leipzig, seitens der VerauRerer der Anteile bestimmt. Das Mutterunternehmen hat da-
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her den Erwerbsstichtag auf den 1. Januar 2008 sowohl fir die Erstkonsolidierung der
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, als auch fiir das Gemeinschaftsunternehmen RB

Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, festgelegt.

Insbesondere die quotale Einbeziehung der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, im Rah-
men der Quotenkonsolidierung zum 1. Januar 2008 hat sich maBgeblich auf das Konzern-
ergebnis 2008 ausgewirkt. Die darin fiir das Geschaftsjahr 2008 enthaltenen Umsatzerlése
betragen rd. TEUR 4.900, der Jahresiiberschuss 2008 rd. TEUR 500.

Aus der Erstkonsolidierung ergibt sich zum 1. Januar 2008 ein als Firmenwert interpretierter
und in der konsolidierten Bilanz offen ausgewiesener Unterschiedsbetrag von TEUR 878, der
mit rd. TEUR 730 auf die quotale Einbeziehung der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau,

entfallt.

Der im Geschéftsjahr 2008 von der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, ausgewiesene
Jahresfehlbetrag betragt TEUR 186. Im Berichtsjahr erfolgte keine auRerplanméRige Abschrei-
bung der Anteile an der der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, weil das Mutterunter-
nehmen in der Zukunft von nachhaltigen Jahresiiberschiissen ausgeht. Diese basieren auf
abgegebene Garantiezusagen zum Vorsteuerergebnis der L-KONZEPT Sachsen GmbH,
Leipzig, von EUR 3 Mio. fur die Jahre 2008 bis 2010.

Die eliminierungspflichtigen Zwischengewinne waren insgesamt unwesentlich. Latente Steuern
wurden auf ergebniswirksame Vorgénge aus der Schuldenkonsolidierung infolge von Aufrech-

nungsdifferenzen in Hohe von 30 % beriicksichtigt.

In den sonstigen Vermégensgegenstanden sind Forderungen gegen das Finanzamt auf Inves-
titionszulagen fiir vergangene Jahre in Hoéhe von TEUR 306 enthalten. Das Mutterunter-
nehmen geht trotz abweichender Festsetzung durch das Finanzamt von einem berechtigten

Anspruch aus.

Unsere Priifung hat ergeben, dass der Konzernabschluss insgesamt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaéRiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.
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V. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht der L-KONZEPT Holding
AG, Griinwald, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 in den
diesem Bericht als Anlagen | (Konzernlagebericht) und Il (Konzernabschluss) beigeflgten
Fassungen den am 6. Juni 2009 in Leipzig unterzeichneten uneingeschrankten Bestatigungs-

vermerk wie folgt erteilt:

,Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die L-KONZEPT Holding AG

Wir haben den von der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, aufgestellten Konzernabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel — und den Konzern-
lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 gepruft. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergédn-
zenden Bestimmungen der Satzung liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Kon-
zernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben,

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
profer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofie, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
ber die Geschaftstatigkeit und ber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwar-
tungen iiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben im Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidie-
rungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir un-

sere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzern-
abschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter
Beachtung der Grundsétze ordnungsmaéfiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzemabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen
und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutreffend dar.”
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Den vorstehenden Bericht haben wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften
und den Grundsatzen ordnungsméRiger Berichterstattung bei Konzernabschlusspriifungen

erstattet.

Leipzig, den 6. Juni 2009
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L-KONZEPT Holding AG, Griinwald

Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008

1 Rahmenbedingungen
1.1 Gesamtwirtschaftliche Situation

2008 wird als Jahr einer bisher auRerhalb der Vorstellungskraft liegenden Finanz- und Kapitalmarkt-
krise in die Geschichte eingehen. Ausgehend vom US-amerikanischen Immobilienmarkt und der Ver-
briefung sogenannter Subprime-Darlehen in kaum (iberschaubare Wertpapiere zweifelhafter Bonitat
{iberrollte eine Welle von Bankenzusammenbriichen fast die gesamte am internationalen Finanz-
geschehen beteiligte Welt und zog durch den Vertrauensverlust der Banken untereinander eine Ver-
trauenskrise der Gesamtwirtschaft nach sich, deren AusmaRe und Auswirkungen zum heutigen Zeit-
punkt noch nicht serios abgeschatzt werden kénnen.

Auch der Standort Deutschland bleibt von diesem Geschehen, insbesondere im Hinblick auf seine
internationale wirtschaftliche Verflechtung und seine Exportabhangigkeit, nicht verschont.

Zwar ist die deutsche Wirtschaft nach Jahren der Effizienzsteigerung und Rationalisierung vergleichs-
weise gut aufgestellt und der deutsche Immobilienmarkt gilt im internationalen Vergleich immer
noch als unterbewertet. Dies vermag jedoch nichts an der derzeitigen Stimmungskrise der Bevolke-
rung und einer Tendenz zu einem allgemeinen Konsum- und Investitionsstreik zu verandern, welcher
die bestehende Krise in der Tendenz verscharfen kann.

Hinzu kommt, dass die potentiellen Investoren durch den Crash der Wertpapiermarkte in 2008 teil-
weise erhebliche Vermogensverluste hinnehmen mussten und auch die berechtigte Sorge um den
eigenen Arbeitsplatz vieler Menschen derzeit nicht gerade investitionsfordernd wirkt.

Aber es gibt auch gegenliufige Tendenzen: In den teilweise tiberfalligen Korrekturen der Immo-
bilienmirkte, die Deutschland bisher nur in recht iiberschaubarem MaRe betreffen, liegen erhebliche
Chancen zum preiswerten Einstieg und einer extrem glinstigen Refinanzierung von neuen Engage-

ments.

In diesem Zusammenhang bleibt jedoch abzuwarten, ob der Effekt des ,billigen Geldes” auch in Form
verfiigharer und preisgiinstiger Kredite bei den Verbrauchern und den Investoren ankommt. Derzeit
scheint eher eine ,Verknappung” der Kreditliquiditdt durch die Geschaftsbanken, von der eigenen
Marktunsicherheit getragen, zu einer erheblichen investiven Hiirde zu erwachsen.

1.2 Situation des Konzernunternehmens

Das Geschaftsjahr 2008 stand im Zeichen des weiteren Ausbaus der Holding-Struktur der L-KONZEPT-
Gruppe, um kiinftig ein finanzstarkes Holdingdach fiir die L-KONZEPT-Gruppe bilden zu konnen und
Effekte der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beispielsweise durch die Gewadhrung von Gesell-
schafterdarlehen zur Finanzierung von Bauvorhaben abzumildern.




Anlage |
Blatt 2

Héhepunkt des Geschaftsjahres war in diesem Zusammenhang die erfolgreiche Aufnahme der
Borsennotierung L-KONZEPT Holding AG am Marktsegment ,Freiverkehr” der Frankfurter Wert-
papierborse am 21. April 2008. Entgegen dem allgemeinen Finanztrend konnte die Aktie eine positive
Entwicklung verzeichnen. So schloss die Aktie zum 31. Dezember 2008 mit einem Borsenkurs von

EUR 2,12 je Aktie.

Das Grundkapital der L-KONZEPT Holding AG betragt am Bilanzstichtag TEUR 2.000 und ist eingeteilt
in 2.000.000,00 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien (Stiickaktien) mit einem rech-
nerischen Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Der Vorstand wurde mit Beschluss der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 30. November
2007 erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital bis zum 6. Dezember 2012
durch Ausgabe neuer Aktien gegen Sach- oder Bareinlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt
jedoch um héchstens TEUR 1.000 durch Ausgabe von bis zu 1.000.000 neuer Aktien gegen Bar- und/
oder Sacheinlagen zu erhéhen und hierbei das Bezugsrecht der Aktionare fallweise auszuschliefen.

2 Beteiligungsstrukturen

Die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, ist eine Beteiligungsgesellschaft, die ihren Schwerpunkt auf
den Erwerb bzw. die Griindung von Unternehmen in der Immobilienbranche setzt. Die L-KONZEPT
Holding AG, Griinwald, hat bei einem Bilanzverlust von TEUR 459 ein Eigenkapital am

31. Dezember 2008 in Hohe von TEUR 1.541.

Die Beteiligungsstruktur der L-KONZEPT Gruppe sowie wesentliche Kennzahlen zeigt folgende
Tabelle:

Name Anteile am Eigen- Ergebnis | Umsatz- Jahres-
Sitz Kapital kapital erlose abschluss
In % TEUR TEUR TEUR

L-KONZEPT Holding AG, Grinwald 1.541 -345 72 | 31.12.2008

Unmittelbare Beteiligungen:

L-KONZEPT Baumanagement GmbH, 100 1.385 151 5.008 | 31.12.2008
Leipzig

L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig 100 79 71 1.973 | 31.12.2008

L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig (3) 100 -97 -186 0] 31.12.2008

Mittelbare Beteiligungen:

Grundinvest GmbH, Leipzig (1)(3) 50 13 -13 31 31.12.2008

L-KONZEPT GmbH & Co. Arte Domo 75 -84 -33 0| 31.12.2008
KG, Leipzig (1)(3)

RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau 50 183 1.142 9.337 | 31.12.2008
(2)(3)

L-KONZEPT & Co. GEM Ingenieure KG, 50 50 -54 131.12.2008
Leipzig (1)(3)

(1) Beteiligungen werden gehalten iiber L-KONZEPT Baumanagement GmbH, Leipzig

(2) Beteiligung wird gehalten tber L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig

(3) Vorlaufiger Jahresabschluss
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Die L-KONZEPT Holding AG ist zum Berichtszeitpunkt alleinige Gesellschafterin der L-KONZEPT Bau-
management GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Leipzig unter der

HRB Nr. 11683, der L-KONZEPT Projekt GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Leipzig unter der HRB Nr. 18253 sowie der L-KONZEPT Sachsen GmbH, eingetragen im Handels-

register des Amtsgerichts Leipzig unter der HRB 23590.

In den Konzernabschluss der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, wurden folgende Unternehmen
einbezogen:

Gesellschaft Sitz Anteil % | Konsolidierung
L-KONZEPT Baumanagement GmbH Leipzig 100 | Vollkonsolidierung
L-KONZEPT Projekt GmbH Leipzig 100 | Vollkonsolidierung
L-KONZEPT Sachsen GmbH Leipzig 100 | Vollkonsolidierung
L-KONZEPT GmbH & Co. Arte Domo KG (1) Leipzig 75 | Vollkonsolidierung

RB Wohnbau GmbH& Co. KG (2) Lindau 50 | Quotenkonsolidierung

(1) Anteile werden iiber L-KONZEPT Baumanagement GmbH gehalten.
(2) Anteile werden {iber die L-KONZEPT Sachsen GmbH gehalten.

Bei der RB Wohnbau GmbH & Co. KG handelt es sich um ein Gemeinschaftsunternehmen, dass die
L-KONZEPT Holding AG und L-KONZEPT Sachsen GmbH gemeinsam mit anderen Gesellschaftern

flihrt.

Die zu konsolidierenden Unternehmen wurden gemiR § 301 Abs. 2 HGB erstmalig zum 1. Januar
2008 in den Konzernabschluss einbezogen.

Die L-KONZEPT Sachsen GmbH (eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Leipzig unter der
HRB 23590) wurden mit Notarvertrag vom 16. Juli 2008 zu 100 % erworben. Die Gewinnbezugsrechte
sowie alle sonstigen Rechte und Pflichten aus den Geschaftsa nteilen dieser Beteiligung stehen der
L-KONZEPT Holding AG fiir die Zeit ab dem 1. Januar 2008 zu. Im Zusammenhang mit dem Erwerb der
Anteile an der L-KONZEPT Sachsen GmbH haben die VerduRerer Garantien zur Ertragskraft der
L-KONZEPT Sachsen GmbH ab dem 1. Januar 2008 gegeben. Aufgrund der Einflussnahme des Mutter-
unternehmens in Verbindung mit den vertraglichen Gestaltungen beim Erwerb der Anteile an der
L-KONZEPT Sachsen GmbH sowie des Gemeinschaftsunternehmens RB Wohnbau GmbH & Co. KG
erfolgte die Einbeziehung in den Konzernabschluss ebenfalls zum 1. Januar 2008.

Mit Notarvertrag vom 18. August 2008 (UR-Nr. 1297/08R) wurde die 96%ige Beteiligung an der

LK Verwaltungs GmbH (vormals L-KONZEPT Verwaltungs GmbH) verduRert. Die Gewinnbezugsrechte
sowie alle sonstigen Rechte und Pflichten aus den Geschaftsanteilen dieser Beteiligung stehen dem
Erwerber der Anteile ab dem 1. Januar 2008 zu. Die Abtretung der Geschaftsanteile erfolgt auflosend
bedingt durch die Nichtzahlung des Kaufpreises durch den Kaufer. Die auflosende Bedingung entfallt,
wenn dem Notar nicht bis zum 31. Dezember 2009 von dem betroffenen Verkdufer nachgewiesen
wurde, dass er wegen Nicht- oder nicht rechtzeitiger Zahlung des jeweiligen Kaufpreises durch den
Kiufer von diesem Vertrag zuriickgetreten ist oder Schadensersatz wegen Nichterfiillung oder die
Riickabtretung der Geschaftsanteile verlangt hat. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Konzern-
abschlusses war der Kaufpreis noch nicht gezahlt worden. Die Kaufpreisforderung wurde im Konzern-
abschluss der L-KONZEPT Holding AG bis auf einen Wert von EUR 1,00 einzelwertberichtigt.
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2.1 L-KONZEPT Baumanagement GmbH und L-KONZEPT GmbH & Co. Arte Domo GmbH

Die L-KONZEPT Baumanagement GmbH ist seit 1995 erfolgreich als Bautrdger fir die Sanierung von
denkmalgeschiitzten Altbauimmobilien im Wesentlichen am Standort Leipzig tatig. Das Angebot der
Gesellschaft richtet sich an Kapitalanleger, welche aus Griinden der persénlichen Vermogensent-
wicklung und der steuerlichen Gestaltung Immobilieneigentum erwerben méchten, zunehmend
jedoch auch an lokale Investoren und anspruchsvolle Eigennutzer.

Das Jahr 2008 war fiir die L-KONZEPT Baumanagement GmbH durch eine negative Entwicklung des
Vertriebsumsatzes gekennzeichnet, welche in anderen Standorten und Geschaftsbereichen der
L-KONZEPT Unternehmensgruppe nicht oder nicht in diesem MalRe zu beobachten war. Der Umsatz
in Hohe von TEUR 5.008 sank im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 2.387. Die Vertriebsleistung im
Geschaftsjahr 2008 verringerte sich im Vergleich um Vorjahr um TEUR 3.638 auf TEUR 3.839. Die
Vertriebsaufwendungen sanken entsprechend. Die Gesamtleistung des Unternehmens verringerte
sich im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 2.624 auf TEUR 5.602.

Wesentlich fiir diese Entwicklung war der durch die die Trennung von AWD als Vertriebspartner
verursachte unvermeidbare Umsatzverlust, der in 2008 nicht durch andere Vertriebspartner auf-
gefangen werden konnte. Weiterhin hat das Unternehmen und seine Geschaftsleitung die in 2008
erforderlichen RestrukturierungsmaRnahmen abgeschlossen, um in 2009 wieder fiir eine erfreuliche
Ertragslage auskémmliche Vertriebsumsatze zu generieren.

Durch ein straffes Kostenmanagement (Reduzierung des Personalaufwandes im Vorjahresvergleich
von TEUR 834 auf TEUR 490) konnte in 2008 zwar ein positives Ergebnis erzielt werden, dass jedoch,
insbesondere im Hinblick auf die an die SAX-Gruppe Tiibingen, abzufliihren Beteiligungsertrage
(TEUR 201), aus Sicht der Geschéftsleitung nicht voll zufriedenstellend ist.

Die Geschaftsleitung der L-KONZEPT Baumanagement GmbH ist trotz des weiterhin schwierigen
Marktumfeldes optimistisch gestimmt und strebt im Hinblick auf die getatigten Investitionen in den
Vertriebsbereich fiir 2009 einen ambitionierten Vertriebsumsatz von EUR 8,0 Mio. an. Kiinftig ziel-
fiihrend wird das Voranbringen des Aufbaus und der Erweiterung von Vertriebskontakten sein. Zum
1. Januar 2009 wurde ein weiterer Geschaftsfiihrer fiir die Gesellschaft bestellt, der sich fast aus-
schlieRlich auf die Entwicklung und Forderung einer strategischen Vertriebsarbeit konzentrieren

wird.

Die L-KONZEPT Baumanagement GmbH hélt unter anderem die Beteiligung an der L-KONZEPT GmbH
& Co. Arte Domo KG, welche ebenfalls im Bautrdgergeschaft tétig ist und derzeit die Sanierung und
den Vertrieb eines Objektes in Leipzig koordiniert.

2.2 KONZEPT Projekt GmbH

Die Gesellschaft erbringt u.a. Bauleistungen mit langfristiger Auftragsfertigung, zu deren Durch-
fithrung sich die Gesellschaft wiederum Subunternehmern bedient. Die Umsatzerlose der Gesell-
schaft sanken im Vergleich zum Vorjahr auf TEUR 1.973 (Vorjahr: TEUR 2.334). Der Jahrestberschuss
betrug zum 31. Dezember2008 TEUR 71. Aufgrund des Realisationsprinzips nach § 252 Abs. 1

Nr. 4 HGB erfordert der vollstindige Ausweis der erwirtschafteten Ertrage den abschlieRenden Uber-
gang der Bauleistungen durch eine Bauwerksabnahme, die zum Bilanzstichtag noch ausstand. Somit
kann der Erfolg erst in den Folgeperioden ausgewiesen werden.

Zum 1. Januar 2009 wurde ein weiterer Geschaftsfiihrer fiir die Gesellschaft bestellt.
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2.3 L-KONZEPT Sachsen GmbH und RB Wohnbau KG

Die L-KONZEPT Sachsen GmbH (vormals L-KONZEPT Real Estate GmbH) wurde 2007 als Unternehmen
mit dem Geschiftszweck der Entwicklung bebauter und unbebauter Grundstticke, Konzeption, Pla-
nung und Realisierung von schliisselfertigen Neubau- und Sanierungsprojekten, der Baubetreuung,
Bauiiberwachung und der Vertrieb von Immobilieneigentum sowie Immobilien-Teileigentum ein-
schlieRlich grundstiicksgleicher Rechte gegriindet. Bisher konzentrierte sich die Tatigkeit des Unter-
nehmens ausschlieRlich auf das Halten einer 50%igen Beteiligung an der RB Wohnbau GmbH & Co.
KG, die sich als Bautrager im Marktbereich Chemnitz/Zwickau betétigt sowie als wesentlicher Ver-
triebspartner der L-KONZEPT Baumanagement GmbH auftritt.

Aufgrund nicht vereinbarungsgemaR erwirtschafteter Ertrage der Beteiligungsgesellschaft und dem
Verzicht auf die Etablierung eigenen Bautrigergeschifts betrug der Jahresfehlbetrag der L-KONZEPT
Sachsen GmbH zum 31. Dezember 2008 TEUR 186.

3 Geschaftstitigkeit und Verlauf des Geschéftsjahres 2008

3.1 Geschaftstatigkeit

Die L-KONZEPT Gruppe ist mit der L-KONZEPT Baumanagement GmbH seit 1995 erfolgreich als Bau-

trager fiir die Sanierung denkmalgeschitzter Altbauimmobilien am Standort Leipzig tatig. Das Ange-

bot richtet sich an Kapitalanleger, welche aus Griinden der personlichen Vermégensentwicklung und
der steuerlichen Gestaltung Immobilieneigentum erwerben machten, jedoch auch an lokale Investo-
ren und anspruchsvolle Eigennutzer.

Die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, ist eine Beteiligungsgesellschaft, die ihren Schwerpunkt auf
den Erwerb und die Griindung von regional und {iberregional kompetenten Unternehmen der Immo-
bilienbranche setzt. Lokale und standortiibergreifende Kompetenzen werden so bestmoglich zusam-
mengefiihrt und bilden somit einen wesentlichen Baustein zum nachhaltigen Unternehmenserfolg.

3.2 Verlauf des Geschéftsjahres 2008

Hohepunkt des Geschéftsjahres war die erfolgreiche Aufnahme der Borsennotierung der L-KONZEPT
Holding AG, Griinwald, am Marktsegment ,Freiverkehr” der Frankfurter Wertpapierborse am

21. April 2008.

Ab dem 1. Januar 2008 standen die am 16. Juli 2008 erworbenen Anteile an der L- Konzept Sachsen
GmbH der L-Konzept Holding AG zu. Dariiberhinaus plant die L-KONZEPT Holding AG auch weiterhin
den Erwerb, die Neugriindung und die Entwicklung weiterer Tochtergesellschaften bzw. externer
Gesellschaften. So wurde mit Unterstiitzung der L-KONZEPT Holding AG die L-KONZEPT Berlin GmbH
gegrindet, die iberwiegend im Regionalbereich Berlin tatig werden soll. Bei entsprechender
Geschiftsentwicklung ist ein Erwerb durch die L-KONZEPT Holding AG vorgesehen.

Im Geschiftsjahr 2008 wurde ein Vertrags- und Vergitungskonzept fiir durch die L-KONZEPT Holding
AG erbrachte Dienstleistungen fiir ihre Beteiligungs- und anderen Unternehmen eingeflhrt. Kiinftig
ist dieses Vergiitungssystem aufgrund sich stetig andernder wirtschaftlicher u.v.a. rechtlicher Rah-
menbedingungen weiterzuentwickeln, um die Finanz- und Ertragskraft der L-KONZEPT Holding AG zu

sichern.
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Von der 100%igen Beteiligungsgesellschaft L-KONZEPT Baumanagement GmbH wurden im Geschifts-
jahr mehrere Objekte zu giinstigen Preisen angekauft. Dies war insbesondere im Raum Leipzig auf-
grund der aufkommenden Objektknappheit von besonderer Bedeutung. Die L-KONZEPT Holding AG
unterstiitzte die Objektankaufe unter anderem durch die Ausreichung von Gesellschafterdarlehen an
die L-KONZEPT Baumanagement GmbH zur Vorfinanzierung der Objektkaufpreise. Weitere Gesell-
schafterdarlehen wurden an die L-KONZEPT Sachsen GmbH zur Refinanzierung der operativen Bau-
tragertatigkeit der Beteiligungsgesellschaft RB Wohnbau GmbH & Co. KG gewahrt.

Ein besonderes Augenmerk lag und liegt auch kiinftig auf der Entwicklung des Vertriebes der gesam-
ten L-KONZEPT-Gruppe. Mit Herrn Frank Kammerer wurde zum 1. Januar 2009 ein weiterer
Geschiftsfiihrer in die L-KONZEPT Baumanagement GmbH und die L-KONZEPT Projekt GmbH bestellt,
der sich fast ausschlieRlich auf die Entwicklung und Férderung einer strategischen Vertriebsarbeit
konzentrieren wird. Weiterhin wurde ein umfassendes und aussagefahiges Vertriebscontrolling
installiert.

Um das kapitalmarktkonforme Controlling weiterzuentwickeln, wurde im Geschaftsjahr eine weitere
Mitarbeiterin im Bereich Controlling eingestellt.

Der Konzern beschiftigte im Geschaftsjahr durchschnittlich 12 Mitarbeiter.

4 Darstellung der Lage

4.1 Ertragslage

Der Konzern erwirtschaftete im Geschéaftsjahr Umsatzerlse in Hohe von TEUR 9.759. Die Umsatz-
erlése wurden im Wesentlichen im Sanierungsgeschaft sowie durch die Erlose aus dem Vermietungs-
service fiir Kapitalanleger, insbesondere durch vereinnahmte Mietzahlungen erzielt. Samtliche
realisierte bzw. vermietete Objekte befinden sich im Inland.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen in Hohe von TEUR 357 sind Ertrage aus der Auflosung von
Riickstellungen (TEUR 120) sowie Versicherungsentschadigungen fir diverse Objekte in Hohe von
TEUR 43 enthalten.

Der Materialaufwand in Hohe von insgesamt TEUR 8.141 beinhaltet im Wesentlichen Sanierungs-
kosten (TEUR 2.925) , Vertriebsprovisionen (TEUR 1.834), Objektankaufpreise (TEUR 787) sowie
objektbezogene Finanzierungskosten in Hohe von TEUR 327.

Die Personalaufwendungen betrugen TEUR 794, davon fielen TEUR 371 flr Geschaftsfliihrergehalter
und Vorstandsbeziige an.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen (TEUR 949) werden Aufwendungen fiir Rechts- und
Beratungskosten (TEUR 281), Kosten der Geschiftsfiihrung (TEUR 144), Kfz-Kosten (TEUR 96) und

Forderungsverluste (TEUR 71) ausgewiesen.

Die Rechts- und Beratungskosten beinhalten in Hohe von TEUR 104 Aufwendungen flir den Borsen-
gang.
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Das Finanzergebnis betrdgt TEUR 19 und resultiert aus Beteiligungsertragen (TEUR 52), Zinsertragen

(TEUR 27), Abschreibungen auf Finanzanlagen (TEUR 25) sowie Zinsaufwand (TEUR 35).

Die Ertragsteuern umfassen sowohl die unmittelbar zu entrichtenden Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag als auch die latenten Steuern. Die Position setzt sich wie folgt zusammen:

Stand 31.12.2008

TEUR
Korperschaftsteuer inkl. Vorjahre - 19
Solidaritatszuschl. inkl. Vorjahre - 1
Gewerbesteuer inkl. Vorjahre - 72
aktive latente Steuern 66
passive latente Steuern 23
49

Latente Steuern wurden flir Unterschiedsbetrige aus der Schuldenkonsolidierung mit 30 % gebildet.

Die L-KONZEPT Holding AG beendete das Geschiftsjahr mit einem Konzernjahresiiberschuss in Hohe
von TEUR 164.

4.2 Vermogenslage

Die Zusammensetzung und die Entwicklung des Anlagevermégens zeigt der Anlagespiegel der Gesell-
schaft.

Die Vorrite in Hohe von TEUR 3.036 beinhalten TEUR 2.312 unfertige Erzeugnisse und Leistungen,
TEUR 383 fertige Erzeugnisse und Leistungen sowie TEUR 341 geleistete Anzahlungen.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bestehen zum Bilanzstichtag in Héhe von TEUR 856. In
den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht (TEUR 398), sind
TEUR 396 gegen die RB Wohnbau GmbH & Co. KG enthalten, die als Gemeinschaftsunternehmen mit
einer Quote von 50 % in den Konzernabschluss einbezogen wurde. Die sonstigen Vermogensgegen-
stinde betragen TEUR 454. Darin enthalten sind TEUR 306 aus Forderungen gegen das Finanzamt aus
Investitionszulagen, die 2006 aktiviert wurden. Die Konzernmutter geht trotz abweichender Fest-
setzung durch das Finanzamt von einem berechtigten Anspruch aus.

Liquide Mittel standen dem Konzern zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 1.717 zur Verfligung.
Fir latente Steuern wurde ein Abgrenzungsposten in Hohe von TEUR 66 gebildet.

Das Eigenkapital betrug zum 31. Dezember 2008 TEUR 2.362, darin enthalten sind Anteile fremder
Gesellschafter in Hohe von TEUR -20.
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Am Bilanzstichtag sind die folgenden Personen und Unternehmen als Aktiondre an der Gesellschaft
beteiligt:

Aktiondre Anzahl der Anteil in %
gehaltenen Aktien
John Whiteman Capital AG, Lungern, Schweiz 906.762 45,34
Baywobau Invest GmbH, Grinwald 619.066 30,95
GCl BridgeCapital AG Miinchen 117.249 5,86
Herr Raphael Schon, Leipzig 121.001 6,05
BE Asset Holding GmbH, Markkleeberg 135.000 6,75
Streubesitz 100.922 5,05

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

_JEUR
Restfertigstellungskosten Vorrate 290
Tantiemen Geschiftsfiihrer Tochtergesellsch. 137
Gewahrleistung/Kulanz 78
44

Jahresabschlusskosten
Rechtsrisiken und Rechtskosten 27

Birgschaftsprovisionen 20
Mietgarantien 15
Sonstige 13
GESAMT 624

Die Steuerriickstellungen betragen insgesamt TEUR 55. Zudem wurde ein Posten fir die Riickstellung
passiver latenter Steuern in Hohe von TEUR 23 gebildet.

Verbindlichkeiten bestanden zum Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 4.481, davon betrugen die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten TEUR 2.487.

4.3 Finanzlage (Kapitalflussrechnung)

Die liquiden Mittel erhohten sich im Vergleich zum 1. Januar 2008 um TEUR 235. Diese zahlungs-
wirksame Verinderung resultiert aus der Erhéhung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten. Unter Beriicksichtigung der im Berichtszeitraum an die Altgesellschafter vorgenommenen
Gewinnausschiittungen in Hohe von TEUR 250 betrug der Mittelzufluss aus der Finanzierungs-
tatigkeit TEUR 930. Dieser Mittelzufluss wurde fiir Investitionen, insbesondere zum Erwerb der
Anteile an der L-Konzept Sachsen GmbH (TEUR 108) und zur Deckung der Mittelabflusse aus der
laufenden Geschaftstatigkeit in Hohe von TEUR 587 verwendet.

Der Mittelabfluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit ist im Wesentlichen durch die Abnahme der
Riickstellungen mit TEUR 500 und dadurch bedingt, dass die Abnahme der Verbindlichkeiten Uber der
der Vorrite und Forderungen liegt. Dabei haben sich insbesondere die erhaltenen Anzahlungen im
Geschaftsjahr 2008 um rd. TEUR 790 reduziert, weil die vom Erwerber geleisteten Kaufpreiszah-
lungen nach Besitziibergang des Wohneigentums verrechnet wurden.
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5 Risiken und Chancen
5.1 Allgemeine Risiken und Chancen

Temporir ist eine Eintriibung des Marktes fiir Bautragerfinanzierungen zu beobachten. Derzeit
werden die Unternehmen der L-KONZEPT-Gruppe von drei Bankpartnern konstruktiv begleitet.
Lingere Genehmigungszeiten mit erhéhten Eigenkapital-Anforderungen bilden jedoch belastende
Rahmenbedingungen fiir die Sicherung der Gesamtliquiditat der Gruppe. Die L-KONZEPT Holding AG
ist jedoch mit einem Grundkapital von EUR 2,0 Mio., einem genehmigten Kapital von EUR 1 Mio.
sowie den finanziellen Moglichkeiten des Gesellschafter-Hintergrundes fiir zukiinftig absehbare
Eigenkapital-Anforderungen des Geschaftsmodells vergleichsweise gut gerlstet.

Aus der aktuellen Verdnderung der Produktlandschaft fiir steuerlich wirksame Anlagemdéglichkeiten
ergeben sich erhebliche Chancen fiir denkmalgeschiitzte Immobilien. Neben Projekten in Sanierungs-
gebieten stellen diese eine der wenigen Optionen fir die Inanspruchnahme von steuerlichen Vor-
teilen dar, welche allerdings auch durch die besonderen Aufwendungen und Risiken solcher Projekte

gerechtfertigt sind.

5.2 Risiken und Chancen im Beteiligungsbereich

Letztlich werden sich nicht alle Beteiligungen zwingend wirtschaftlich erfolgreich entwickeln. Auch
der finanzielle Erfolg ist keine Garantie dafiir, dass die Zusammenarbeit langfristig erfolgreich ist und
die Unternehmen und ihre Flihrungskréafte unternehmenskulturell ,zusammenwachsen”.

Daher ist die Geschiftsleitung gehalten, in kurzen Zeitabstanden die zugrunde liegenden Prozesse
und die Ergebnisse zu iberpriifen und einen Soll-/Ist-Vergleich durchzufiihren.

Dabei entspricht es dem Wesen der AG als Beteiligungsholding, dass in diesem Zusammenhang
Beteiligungsentscheidungen tberprift und gegebenenfalls auch revidiert werden.

53 Risiken im Vertriebsbereich

Im Hinblick auf die generelle Marktentwicklung ist anzumerken, dass weiterhin eine spirbare Konso-
lidierung des Mietpreisniveaus als erreicht erscheint. Dies fihrt zu einer erfreulichen Belebung der

Mietnachfrage an guten und besten Standorten.

Allgemein ist festzustellen, dass die Marktlage fur Immobilien in den Neuen Bundesldndern derzeit
und in absehbarer Zukunft schwierig bleibt. Daher wird es fiir eine weiterhin erfolgreiche Geschafts-
tatigkeit von L-KONZEPT darauf ankommen, funktionierende Marktnischen zu identifizieren und ver-

trieblich erfolgreich zu nutzen.

Wesentlich fiir den zukiinftigen Erfolg des Konzerns sind die Hinzugewinnung neuer Vermittler und
der Ausbau bestehender Vertriebspartnerschaften unter Wahrung der erforderlichen vertrieblichen

Unabhangigkeit.
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Externe Risiken kénnen sich unter anderem durch negative Anderungen des Marktes oder politische
Veranderungen ergeben. Auch Verdnderungen auf den Kapitalmarkten (aktuell: die von den ameri-
kanischen Immobilienmirkten ausgehende Subprime-Krise) flihren unter Umstanden zu negativen
Konsequenzen fiir die Finanzierung von Bautriger- und Immobilien-Unternehmen. Ferner wirken sich
Anderungen in der Steuergesetzgebung dann nachteilig aus, wenn insbesondere steuerliche Beglins-
tigungen nach § 7i / 7h EStG entfallen. Zeitliche Verzogerungen beim Abverkauf von Immobilien-
projekten, dem daraus resultierenden Bauverlauf sowie hohe Vertriebskostenbelastungen haben zur
Folge, dass erwartete Mittelzuflisse nicht in der geplanten Hohe eintreten und sich geplante Ergeb-
nisse in zukiinftige Perioden verschieben.

6 Sonstige Angaben
6.1 Vorginge von besonderer Bedeutung nach Ablauf des Geschiftsjahres

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Ablauf des Geschdftsjahres 2008 waren nicht zu ver-
zeichnen.

Fur den in Zukunft absehbaren Zeitraum zeichnen sich keine bestands- oder ertragsgefahrdenden
Ereignisse ab.

6.2 Voraussichtliche Entwicklung

Die konjunkturelle Negativentwicklung im Europaraum sowie die entsprechend stark eingetriibte
Entwicklung der Binnenkonjunktur steht aus Sicht des fiir die L-KONZEPT-Gruppe wesentlichen
Standortes Leipzig einer Besinnung auf die einstige Wirtschaftsmetropole gegentber und induziert
die bundesweite Anerkennung des Standortes. Dies wird mittelfristig nicht ohne Impulse fir den
lokalen Immobilienmarkt bleiben. Allerdings ergab sich in der Vergangenheit eine irrationale Uber-
bewertung der lokalen Marktchancen, welche eine gewisse Zuriickhaltung und eine Suche nach
Marktnischen und alternativen Standorten (z. B. Miinchen, Berlin) bewirken wird.

Im Hinblick auf die zukiinftige Geschaftsstrategie ist vorgesehen, die geschaftliche Basis der
L-KONZEPT-Gruppe durch bereits begriindete Kooperationen mit erfahrenen und bonitdtsstarken
Geschaftspartnern zu erweitern und dabei das zur Verfligung stehende Know-How und die breite
wirtschaftliche und vertriebliche Basis nutzbar zu machen. Dies geht einher mit der kritischen
Analyse bestehender Partnerschaften im Hinblick auf die geschaftlichen Beitrage zum Gesamterfolg.

Die dabei in Aussicht stehenden Synergien sollen der-KONZEPT-Gruppe eine themenorientierte und
standortiibergreifende Ausrichtung auf verschiedene interessante Geschéftsbereiche bei gleich-
zeitiger Konzentration auf die eigenen Kernkompetenzen ermdglichen.

Insgesamt wird die 0.g. Konzeption die L-KONZEPT-Gruppe gegenuber Mitbewerbern profilieren und
sowohl den wirtschaftlichen Erfolg férdern als auch eine gewisse Unabhangigkeit von Marktentwick-
lungen und Einzelprojekten sichern.

Von erheblicher Bedeutung fiir den zukiinftigen Erfolg des Konzerns sind ein bewusstes Kosten-
management und die Bewahrung einer schlanken Unternehmensstruktur im Hinblick auf die beste-

henden Kernkompetenzen.
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Ein klar fokussiertes Business-Modell und ein transparentes Berichtswesen schaffen die Voraus-
setzungen fiir die Akquisition der fiir die Umsetzung der geplanten Unternehmensentwicklung not-
wendigen Fremdmittel sowie der zukiinftig anzustrebenden Stdrkung der Eigenkapitalbasis der

gesamten Unternehmensgruppe.

6.3 Schlusserkldarung gemal § 312 Abs. 3 AktG

Die John Whiteman Capital AG, Sarnen (Schweiz), und Herr Raphael Schén, Leipzig, sind im Sinne des
Konzernrechtes beherrschende Unternehmen an der L-KONZEPT Holding AG.

Ich erkldre hiermit, dass die L-KONZEPT Holding AG nach den Umsténden, die dem Vorstand in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen oder die MaRnahmen getroffen
oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhielt und
dadurch, dass die MaBnahme getroffen oder unterlassen wurde, nicht benachteiligt wurde.

Aufgrund vertraglicher Regelungen hat die L-KONZEPT Baumanagement GmbH im Geschéftsjahr
2008 Ausschiittungen in Hohe von TEUR 250 an die Gesellschafter vorgenommen, die am 31. Mérz
2007 zum Gesellschafterkreis der L-KONZEPT Baumanagement GmbH (Altgesellschafter) gehérten.

n

Grinwald, din 2{ Juni 2009

| Schén
-Vorstand-
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Blatt 2
L-KONZEPT Holding AG, Griinwald
Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
EUR EUR
1. Umsatzerlose 9.758.904,69
2. Erhéhung des Bestands an unfertigen und
fertigen Erzeugnissen/Leistungen 185.405,37
3. Sonstige betriebliche Ertrdge 356.685,76
4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fiir bezogene Waren 6.968.535,26
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 1.172.953,65/8.141.488,91
5. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 715.824 92
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung 78.157,05
- davon fiir Altersversorgung: EUR 5.821,79 793.981,97
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermégens-
gegenstande des Anlagevermdgens und
Sachanlagen 32.564,30
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 949.356,50
8. Ertrage aus Beteiligungen 51.869,87
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 27.211,03
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen 24.999,00
11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 35.102,76
12. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit 402.583,28
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 49.378,59
14. Sonstige Steuern -3.633,04
15. Aufgrund von Teilgewinnabfiihrungsvertragen
abgefiihrte Gewinne 200.771,17
16. Jahresiiberschuss 156.066,56
17. Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn -8.228,23
18. Konzernjahresiiberschuss 164.294,79
19. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -114.202,86
50.091,93

20.

Konzernbilanzgewinn
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L-KONZEPT Holding AG, Griinwald

Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008

Konzernanhang

1. Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

Die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, ist nach den Vorschriften des § 293 Abs. 1 HGB von der Pflicht,
einen Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht aufzustellen, befreit. Gleichwohl hat sie einen
Konzernabschluss nach handelsrechtlichen Grundsitzen zum 31. Dezember 2008 aufgestellt.

Die L-KONZEPT Holding AG mit Sitz in Griinwald hat am 21. April 2008 erfolgreich die Borsen-
notierung am Marktsegment ,Freiverkehr” der Frankfurter Wertpapierborse aufgenommen.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungs-
vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) sowie der geltenden aktienrechtlichen Vorschriften
aufgestellt. Fiir die Konzerngewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren

gewahlt.
Das Geschiaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Derzeit beachtet die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, die Regelungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex liber die gesetzlichen Vorgaben hinaus nicht und gibt keine Erklarung nach § 161
AktG ab. Da sie lediglich im Freiverkehr notiert wird, ist sie dazu auch nicht verpflichtet.

2. Konsolidierungsgrundsdtze
2.1 Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden neben der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, die folgenden
Unternehmen einbezogen:

Gesellschaft Sitz Anteil | Eigenkapital | Nenn- | Konsolidierung
zum kapital
31.12.2008
% TEUR TEUR
L-KONZEPT Baumanagement GmbH Leipzig 100 1.385 105 | Vollkonso-
lidierung
L-KONZEPT Projekt GmbH Leipzig 100 79 52 | Vollkonso-
lidierung
L-KONZEPT Sachsen GmbH Leipzig 100 -97 100 | Vollkonso-
lidierung
L-KONZEPT GmbH & Co. Arte Domo Leipzig 75 -84 50 | Vollkonso-
KG (1) lidierung
RB Wohnbau GmbH& Co. KG (2) Lindau 50 183 500 | Quotenkonso-
lidierung 50 %

(1) Anteile werden iiber L-KONZEPT Baumanagement GmbH gehalten.
(2) Anteile werden tber die L-KONZEPT Sachsen GmbH gehalten.
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Die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, hat im Geschéftsjahr 2008 alle Anteile an L-KONZEPT Sachsen
GmbH, Leipzig, (Notarvertrag vom 16. Juli 2008) erworben und ihre gesamten Anteile an der LK Ver-
waltungs GmbH(vormals L-KONZEPT Verwaltungs GmbH, Leipzig), Leipzig, mit Notarvertrag vom

18. August 2008 veraufRert.

Die L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, ist wiederum zu 50 % an der RB Wohnbau GmbH & Co. KG,
Lindau (Bodensee), als Kommanditist beteiligt. Bei der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau, handelt
es sich um ein Gemeinschaftsunternehmen, dass die L-KONZEPT Holding AG und L-KONZEPT Sachsen
GmbH gemeinsam mit anderen Gesellschaftern fiihrt.

Die zu konsolidierenden Unternehmen wurden erstmalig zum 1. Januar 2008 in den Konzern-
abschluss einbezogen. Die Vollkonsolidierung der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, erfolgte zum
1. Januar 2008, weil die Gewinnbezugsrechte sowie alle sonstigen Rechte und Pflichten aus den
Geschiftsanteilen dieser Beteiligung der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, ab diesem Zeitpunkt

zustehen.

Die LK Verwaltungs GmbH, Leipzig, wurde aufgrund der im Berichtszeitraum erfolgten VerduRerung
der Anteile an Konzernfremde nicht konsolidiert. Die {ibrigen mittelbaren Beteiligungen des Mutter-
unternehmens werden aufgrund der geringen Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns zu Anschaffungskosten bzw. zum niedrigen beizulegenden Wert bewertet.

2.2 Kapitalkonsolidierung

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte gemaR § 301 Abs. 1 Nr. 2 HGB nach der Neubewertungsmethode
zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung auf den 1. Januar 2008.

Die der Muttergesellschaft gehérenden Anteile werden mit dem Eigenkapital der verbundenen
Unternehmen sowie des Gemeinschaftsunternehmens auf Basis der Wertansatze der erstmaligen

Einbeziehung in den Konzernabschluss verrechnet.

Aus der erstmaligen Kapitalkonsolidierung ergibt sich zum 1. Januar 2008 ein als Firmenwert inter-
pretierter und in der konsolidierten Bilanz offen ausgewiesener Unterschiedsbetrag in Hohe von

TEUR 878, der im Folgejahr abgeschrieben wird.




Anlage |
Blatt 5

Die Vollkonsolidierung der L-KONZEPT Baumanagement GmbH, Leipzig, flihrte zu einem passiven
Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 332; die Entwicklung wie folgt:

Gezeichnetes Bilanz- Perioden- Summe | Buchwert der Unterschieds-
Kapital gewinn/ ergebnis Beteiligung bei  betrag aus
Ergebnis- L-KONZEPT  Kapitalkonsoli
vortrag Holding AG dierung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Stand am 01.01.2007 102 59 1.315 1.476
Veranderung durch Barkapitalerhohung 3 - - 3
Ergebnisvortrag - 1315 - 1315 -
Periodenergebnis - - 357 357
Gewinnausschittung an Gesellschatter,

die zum 31.12.2006 zum Gesell-

schafterkreis gehorten - - 352 - - 352
Stand 31.12.2007 105 1.022 357 1.484
Stand zum 01.01.2008 (Zeitpunkt

der Erstkonsolidierung) 105 1.022 357 1.484 902 582
Ergebnisvortrag = 357 - 357 -
Periodenergebnis - - 151 151
Gewinnausschiittung an Gesellschafter,

die zum 31.12.2006 zum Gesell-

schafterkreis gehorten - - 250 - 250 - 250
Stand am 31.12.2008 105 1.129 151 1.385 902 332

Die der Muttergesellschaft zuzurechnenden Anteile an der L-KONZEPT GmbH & Co. Arte Domo KG,
Leipzig, werden mit dem auf sie entfallenden anteiligen Eigenkapital auf Basis der Wertansatze zum
Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzernabschluss verrechnet.

Zum Erstkonsolidierungsstichtag besteht ein Anteil konzernfremder Gesellschafter am Konzerneigen-
kapital (§ 307 HGB) in Hohe von TEUR 12. Er hat sich im Geschaftsjahr 2008 um TEUR 8 auf TEUR 20

am 31. Dezember 2008 erhoht.
2.3 Schuldenkonsolidierung, Aufwands- und Ertragskonsolidierung und Zwischenergebnis-
eliminierung

Forderungen und Schulden sowie Aufwendungen und Ertrége zwischen einbezogenen Gesellschaften
werden eliminiert.

Eine Zwischenergebniseliminierung ist wegen Geringfiigigkeit unterblieben.
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3. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermégensgegenstinde und Schulden wird entsprechend den handelsrechtlichen
Bewertungsvorschriften unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung und Bilan-
zierung vorgenommen.

Immaterielle Vermégensgegenstande

Der Geschifts- oder Firmenwert resultiert aus der Erstkonsolidierung zum 1. Januar 2008 in Hohe
von TEUR 730 aus der quotalen Konsolidierung und in Hohe von TEUR 148 aus der Vollkonsolidie-

rung. Er wird im Folgejahr abgeschrieben.

Erworbene Software ist zu Anschaffungskosten abziiglich planmaRiger linearer Abschreibungen
bewertet.

Sachanlagevermdgen

Das Sachanlagevermogen ist zu Anschaffungskosten abziiglich planmaRiger Abschreibungen bewer-
tet. Die planmaRigen Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode pro rata temporis. Fir
Zugidnge zum beweglichen Sachanlagevermégen, deren Anschaffungskosten EUR 150,00 bis zu

EUR 1.000,00 betragen, wurde ein Sammelposten gebildet, der linear tber 5 Jahre abgeschrieben
wird.

Finanzanlagevermogen

Die Beteiligungen sind zu Anschaffungskosten bzw. zum voraussichtlich dauerhaft niedrigeren beizu-
legenden Wert am Bilanzstichtag bewertet.

Vorrdte

Die Bewertung der Vorréte erfolgt mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Die Herstellungs-
kosten der unfertigen Erzeugnisse sind mit den direkten Einzelkosten ohne Einbeziehung von
Gemein- oder Finanzierungskosten angesetzt worden. Im Bestand befindliche fertiggestellte und ver-
kaufte Objekte werden neben den direkten Einzelkosten mit angemessenen Fertigungs- und Verwal-
tungsgemeinkosten in Ansatz gebracht.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Erkennbare Risi-
ken wurden durch entsprechende Wertberichtigungen beriicksichtigt.

Liquide Mittel
Liquide Mittel sind mit dem Nennbetrag angesetzt.

Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern werden fiir ergebniswirksame Vorgéange aus der Schuldenkonsolidierung
bertcksichtigt.
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Riickstellungen
Die Riickstellungen beriicksichtigen erkennbare Risiken und ungewisse Verpflichtungen.
Verbindlichkeiten

Die Verhindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

4. Erlduterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermégens fiir die Zeit vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 ist
dem beigefiigten Konzernanlagespiegel zu entnehmen.

Die Beteiligung an der L-KONZEPT GmbH & Co. GEM Ingenieure KG, Leipzig, wurde wegen voraus-
sichtlich dauernder Wertminderung bis zum Erinnerungswert auRerplanmaRig abgeschrieben.

Bei den Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdlitnis besteht, han-
delt es sich um solche gegen das Gemeinschaftsunternehmen RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau,
in Hohe von TEUR 396 , die aus kurzfristigen Darlehensforderungen einschlieRlich aufgelaufener Zin-
sen (TEUR 205) und sonstigen Leistungen bestehen.

Die sonstigen Vermogensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR
Forderung gegen Finanzamt aus Investitionszulagen div. Jahre 306
Forderung L-KONZEPT Bayernresidenz GmbH 78
Forderung gegen Finanzamt aus Steuern 54
Ubrige 16

454

Die Forderungen gegen das Finanzamt aus Investitionszulagen vergangener Jahre in Hohe von

TEUR 306 betreffen Forderungen, die in 2006 bei der L-KONZEPT Baumanagement GmbH, Leipzig,
aktiviert wurden. Die L-KONZEPT Baumanagement GmbH geht trotz abweichender Festsetzung durch
das Finanzamt von einem berechtigten Anspruch aus.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande sind samtlich innerhalb eines Jahres fallig.

Das gezeichnete Kapital entspricht den bei der Muttergesellschaft ausgewiesenen Bilanzposten in
Héhe von EUR 2.000.000,00. Es ist voll eingezahlt und eingeteilt in 2.000.000 auf den Inhaber lau-
tende Stiickaktien mit einem Nennwert zu je EUR 1,00.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. November 2007 ermachtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 6. Dezember 2012 gegen Bar- oder Sach-
einlage einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 1.000.000,00 zu erhéhen (Genehmigtes

Kapital).
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Der Konzernbilanzgewinn setzt sich wie folgt zusammen:
TEUR
Ergebnisvortrag aus dem Vorjahr -114
Konzernjahrestiberschuss 164
50

Am Bilanzstichtag sind die folgenden Personen und Unternehmen als Aktiondre an der Gesellschaft
beteiligt:

Aktiondre Anzahl der Anteil in

gehaltenen Aktien %
John Whiteman Capital AG, Lungern, Schweiz 906.762 45,34
Baywobau Invest GmbH, Griinwald 619.066 30,95
GCl BridgeCapital AG Miinchen 117.249 5,86
Herr Raphael Schon, Leipzig 121.001 6,05
BE Asset Holding GmbH, Markkleeberg 135.000 6,75
Streubesitz 100.922 5,05

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR
Restfertigstellungskosten Vorrate 290
Tantiemen Geschéftsfiihrer Tochtergesellsch. 137
Gewihrleistung/Kulanz 78
Jahresabschlusskosten 44
Rechtsrisiken und Rechtskosten 27
Biirgschaftsprovisionen 20
Mietgarantien 15
Ubrige 3

614

Die Riickstellungen fiir latente Steuern in Hohe von TEU 23 resultiert aus Aufrechnungsdifferenzen
im Rahmen der Schuldenkonsolidierung.

Alle Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von TEUR 2.333 sind durch fallige vollstreck-
bare und durch nicht vollstreckbare Grundschulden der jeweiligen Bank (TEUR 2.333) sowie vollstadn-
dig durch selbstschuldnerische Biirgschaften besichert. Dartber hinaus sind die Darlehen durch die
Abtretung samtlicher Kaufpreisforderungen und Zahlungsanspriche gegen die Enderwerber der
Wohnungen gesichert.

Sonstige Verbindlichkeiten sind in Hohe von TEUR 303 gesichert; alle anderen Verbindlichkeiten sind
nicht besichert.
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Bei den erhaltenen Anzahlungen handelt es sich um die gemaR Kaufvertrag nach Baufortschritt vom
Erwerber zu leistenden Kaufpreiszahlungen fiir ein Objekt. Die Kaufpreiszahlungen werden im Ver-
laufe des Geschiftsjahres 2009 nach Besitziibergang des Wohneigentums verrechnet.

Haftungsverhéltnisse bestehen aufgrund einer Gewahrleistungsverpflichtung aus Mietgarantien in
Hohe von TEUR 160.

5. Erlduterungen zu der Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse wurden im Geschéftsjahr 2008 im Wesentlichen im Sanierungsgeschaft sowie
durch Erlgse aus dem Vermietungsservice fir Kapitalanleger, insbesondere durch vereinnahmte
Mietzahlungen erzielt. Samtliche realisierte bzw. vermietete Objekte befinden sich im Inland.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen werden im Wesentlichen Ertrage aus der Auflosung von
Rickstellungen in Hohe von TEUR 120 ausgewiesen.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind nachfolgende Aufwendungen enthalten:

TEUR
Rechts- und Beratungskosten 281
Kosten der Geschaftsfihrung 144
Kfz-Kosten 96
Forderungsverluste 71
Werbe- und Reisekosten 65
Raumkosten 61
Porto, Telefon, Birobedarf 52
Aufsichtsratsvergiitung 31
Beitrdge, Versicherungen 30
Burgschaftsprovisionen 23
Ubrige 93

949

Das Finanzergebnis betragt TEUR 19 und resultiert aus Beteiligungsertragen (TEUR 52), Zinsertragen
(TEUR 27), Abschreibungen auf Finanzanlagen (TEUR 25) sowie Zinsaufwand (TEUR 35).

AuRerplanmaRige Abschreibungen auf Beteiligungen des Anlagevermogens wurden in Héhe von
TEUR 25 vorgenommen.
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Die Ertragsteuern umfassen sowohl die unmittelbar zu entrichtenden Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag als auch die latenten Steuern. Die Position setzt sich wie folgt zusammen:

Kérperschaftsteuer inkl. Vorjahre
Solidaritdtszuschl. inkl. Vorjahre
Gewerbesteuer inkl. Vorjahre
aktivische latente Steuern
passivische latente Steuern

Latente Steuern wurden pauschal mit 30 % angesetzt.

6. Sonstige Angaben

6.1 Anteilsbesitz

TEUR

An nachfolgend aufgefiihrten Unternehmen besteht zum Bilanzstichtag ein Anteilsbesitz von mindes-

tens 20 % der Anteile:

Name Anteile Eigen- Ergebnis | Umsatz- Jahres-
Sitz am kapital erlose abschluss
Kapital
in % TEUR TEUR TEUR

Unmittelbare Beteiligungen:
L-KONZEPT Baumanagement GmbH, 100 1.385 151 5.008 31.12.2008

Leipzig
L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig 100 79 71 1.973 31.12.2008
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig (3) 100 -97 -186 0 31.12.2008
Mittelbare Beteiligungen:
Grundinvest GmbH, Leipzig (1)(3) 50 13 -13 3 31.12.2008
L-KONZEPT GmbH & Co. Arte Domo

KG, Leipzig (1)(3) 75 -84 -33 0 31.12.2008
RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau

(2)(3) 50 183 1.142 9.337 31.12.2008
L-KONZEPT & Co. GEM Ingenieure KG,

Leipzig (1)(3) 50 50 -54 1 31.12.2008
(1) Beteiligungen werden gehalten tiber L-KONZEPT Baumanagement GmbH, Leipzig
(2) Beteiligung wird gehalten (iber L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig

(3) Vorlaufiger Jahresabschluss
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6.2 Mitarbeiter

Der Konzern hatte im Geschaftsjahr durchschnittlich 12 Beschéftigte.

6.3 Organe der Muttergesellschaft

Die Geschaftsfiihrung erfolgte durch den alleinvertretungsberechtigten Vorstand Herrn Raphael
Schon. Herr Schon ist vom Verbot der Mehrfachvertretung befreit.

Auf die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstandes innerhalb des Konzerns wurde verzichtet, da sich
anhand dieser Angaben in Verbindung mit den Angaben in den Jahresabschliissen der konsolidierten

Unternehmen auf die Beziige eines Organmitgliedes schlieBen lieRe.
Der satzungsmaRige Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Herr Michael BuBRmann, Unternehmensberater, Langenbach  (Vorsitzender)
Herr Reinhold Bausewein, Bankdirektor, Egmating (stellvertretender Vorsitzender)

Herr Markus Wenner, Rechtsanwalt, Miinchen
Die an Mitglieder des Aufsichtsrates gezahlten Aufsichtsratsverglitungen betrugen im Geschéftsjahr
insgesamt TEUR 31.

Vorschiisse oder Kredite an den Vorstand sowie an Mitglieder des Aufsichtsrates sowie fiir diese Per-
sonen eingegangene Haftungsverhéltnisse bestehen nicht.

Den Unternehmen John Whiteman Capital AG, Sarnen (Schweiz), und Baywobau Invest GmbH,
Griinwald, gehoren jeweils mehr als der vierte Teil der Aktien der Gesellschaft.

Grﬂam. Jupi 200
\

V Y
Raphael Schén
- Vorstand -
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L-KONZEPT Holding AG, Griinwald

Konzernabschluss fiir das Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008

Kapitalflussrechnung
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Konzern-Periodenergebnis (einschlieRlich
Ergenisanteilen von Minderheitsgesellschafter)
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf
Gegenstinde des Anlagevermogens
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Riickstellungen
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorréte, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Mittelzufluss / -abfluss aus laufender Geschéftstatigkeit
Einzahlungen aus Abgingen von Gegenstdnden
des Anlagevermogens (+)

Auszahlungen flr Investitionen in das Anlagevermogen (-)
Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen (-)

Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter
(Dividenden, Erwerb eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen,

andere Ausschittungen) (-)
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und aus der

Aufnahme von (Finanz-) Krediten (+)

Mittelzufluss / -abfluss aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds =
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (+)

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

TEUR

164

+58

-500

+857

-1.166
-587

30

-108
-108

-250

+1.180
930
235
1.484
1.719

Die Kapitalflussrechnung geht von Finanzmittelbestanden (Finanzmittelfonds) aus und deren Verén-

derungen. Der Finanzmittelfonds setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2008(31.12.2007 |Veranderung

TEUR TEUR TEUR
Kassenbestdnde 2 2 0
Guthaben bei Kreditinstituten 1.715 1.479 236
Wertpapiere 2 3 -1
Finanzmittelfonds 1.719 1.484 235
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1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir die Verirdge zwischen Wirlschafis-
prifern oder Wirtschafispriifungsgesellschaften (im nachslehenden zusam-
menfassend .Wirtschaftspriifer* genannt) und ihren Auftraggebern iber Prii-
fungen, Beratungen und sonstige Aufirage, soweil nicht etwas anderes aus-
driicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftsprifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begrindet, so gelten auch gegeniiber solchen Dritten die Bestimmungen der

nachstehenden Nr. 9.

2. Umfang und Ausfithrung des Aufirages

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ord-
nungsmatiger Berufsausiibung ausgefihrt. Der Wirtschaftsprifer ist be-
rechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu

bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aulter bei betriebs-
wirtschaftlichen Priffungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Aufirag erstreck! sich, soweil er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf die
Priifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor-
schrifien, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs-
und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gill fir die Feststellung,
ob Subventionen, Zulagen oder sonslige Verglnstigungen in Anspruch
genommen werden kénnen. Die Ausfiihrung eines Auftrages umfafit nur dann
Prifungshandlungen, die geziell auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen UnregelmaRigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
fiihrung von Priifungen dazu ein Anlal ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich

vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschliefenden beruflichen
AuBerung, so Ist der Wirtschaftsprifer nicht verpfiichtet, den Aufiraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

3. Aufklérungspflicht des Auftraggebers

{1) Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dalt dem Wirtschafispriifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fiir die Ausfiihrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfiihrung des
Auftrages von Bedeutung sein kénnen, Dies gill auch fiir die Unterlagen,
Vorgénge und Umstédnde, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschafis-

priifers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskinfte und Erkla-
rungen in einer vom Wirtschaftspriifer formulierten schriflichen Erkldrung zu

bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

Der Auftraggeber stehl dafiir ein, daf alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiler des Wirschafispriifers gefahrden kénnte. Dies gilt
insbesondere fiir Angebote auf Anstellung und fiir Angebote, Aufrdge auf
eigene Rechnung zu tbernehmen.

5. Berichterstatiung und miindliche Auskiinfie

Hat der Wirtschaftsprifer die Ergebnisse seiner Tatigkeil schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schrifiche Darstellung mafigebend. Bei Prifungsauf-
trégen wird der Berichl, soweil nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattet. Mindliche Erklarungen und Auskinfte von Mitarbeitern des Wir-
schaftspriifers auflerhalb des erteilten Aufirages sind stets unverbindlich

6. Schutz des geisligen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, daf die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schafispriifer gefertiglen Gutachten, Organisationspldne, Entwiide, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und Kos-
lenberechnungen, nur fiir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

7. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher Aufierungen des Wirtschaftspriifers (Berichle,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirtschaftspriifers, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt,

Gegenlber einem Dritten haftet der Wirtschaftspriifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers zu
Werbezwecken ist unzuldssig: ein Verstolh berechtigt den Wirschafisprifer
zur fristlosen Kiindigung aller noch nicht durchgefilhrien Auftrige des Auf-

traggebers.

B. Méngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfiillung
durch den Wirtschafispriifer. Nur bei Fehischlagen der Nacherfiillung kann er
auch Herabsetzung der Vergiitung oder Riickgéngigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des dffentlichen Rechts oder von einem
éffentlich-rechtlichen Sondervermégen erteill worden, so kann der Auftrag-
geber die Riickgéngigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfillung fiir ihn ohne
Interesse ist. Soweit dariber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 8.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muls vom Auftraggeber unver-
ziiglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die nicht
auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjghren nach Ablauf eines Jahres
ab dem gesetzlichen Verjghrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen Auflerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die Au!!.erung auch Dritten
gegeniber zurickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Aufiraggeber
vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu horen.

8. Haftung
(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Prifungen gilt die Haftungsbeschrénkung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bei Fahridssigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftsprifers fiir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und
Gesundheit, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegeniiber einer anderen Person als dem Auftraggeber begriin-
det sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus
mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben.
Der einzelne Schadensfall umfalit samtiiche Folgen einer Pflichtverletzung
ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mit-
einander in rechtlichem oder wirschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden, Die Begrenzung auf das Fiinffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-

priffungen.

(3) Ausschludfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschluffrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spétestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Klage erhaben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu machen, bleibt unberiihri.
Die Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Prifungen mit

gesetzlicher Haftungsbeschrénkung.
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10. Erganzende Bestimmungen fiir Priiffungsauftrige

(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kirzung des durch den Wirtschafts-
priifer gepriften und mit einem Bestétigungsvermerk versehenen Abschlus-
ses oder Lagsberichts bedarf, auch wenn eine Verdffentlichung nicht statt-
findet, der schriftichen Einwilligung des Wirtschaftspriifers. Hat der Wirt-
schaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Priifung im Lagebericht oder
an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Ein-
willigung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf flinf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergédnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berachtigt, sowoh| bel der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollsténdig
zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfiihnrungsauftrage. Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfaflt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sel denn, dalt der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag (bermommen hat. In diesem Falle hat der Auf-
traggeber dem Wirtschaftspriifer alle fiir die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dall dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriflichen Vereinbarung umfafit die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tétigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fiir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermogensteuer-
erkldrungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden
Jahresabschliisse und sonstiger, fiir die Besteuerung erforderlicher

Aufstellungen und Nachweise

Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten
Steuern

Verhandiungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer berticksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftspriifer fir die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die unter
Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftstever, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerb-
steuer,
die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichisbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und
c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit

Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhhung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-

verdulerung, Liquidation und dergleichen.

b

C

e)

b

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkidrung ajs
zusatzliche Tatigkeit Obermmommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméfiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahr-
genommen worden sind, Eine Gewahr fir die vollsténdige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht (ber-

nommen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach Mallgabe der Gesetze verpflichtet, (iber alle
Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich
dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschaftsverbindungen
handelt, es sei denn, daf} der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht ent-

bindet.

2) Der Wirtschaftsprifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftiiche
uBerungen iber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung

des Auftraggebers aushandigen.

{3) Der Wirtschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Aufiraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterlalt der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspriifer zur
fristiosen Kiindigung des Vertrages berechtigt. Unber(ihrt bleibt der Anspruch
des Wirtschaftspriifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirt-
schaftspriifer von dem Kiindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Geblhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamischuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirschaftspriifers auf Ver-
glitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechiskriftig fest-

gestellten Forderungen zulassig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1) Der Wirtschaftspriifer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages ihm {ibergebenen und von ihm selbst angefertigten Unterlagen
sowie den liber den Auftrag gefiihrten Schriftwechsel zehn Jahre auf.

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der Wirtschafts-
prifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus Anlal seiner Tatigkeit fur den Auftrag von diesem oder fir diesen
erhallen hat. Dies gilt jedoch nicht fiir den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftsprifer und seinem Auftraggeber und fiir die Schriftstiicke, die dieser
bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der Wirtschaftspriifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zuriickgibt, Abschriften oder Foto-

kopien anfertigen und zuriickbehalten,

16. Anzuwendendes Recht
Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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Wirtschaftspriifungsgesellschaft

SONDERBEDINGUNGEN

fir die Erh6hung der Haftung im Rahmen der
Allgemeinen Auftragsbedingungen

vom 1. Januar 2002

An die Stelle der in Nr. 9 Abs. 2 der beiliegenden Aligemeinen Auftrags-
bedingungen genannten Betrage von € 4 Mio. bzw. € 5 Mio. tritt einheitlich

der Betrag von € 5 Mio.

Falls nach Auffassung des Auftraggebers das voraussehbare Vertragsrisi-
ko € 5§ Mio. nicht unerheblich Ubersteigt, ist die BDO Deutsche Warentreu-
hand Aktiengesellschaft auf Verlangen des Auftraggebers bereit, im Rah-
men der Mdéglichkeit einer Hoherversicherung bei einem deutschen Be-
rufshaftpflichtversicherer dem Auftraggeber eine héhere Haftungssumme
anzubieten; bei Vereinbarung einer héheren Haftungssumme kann sie den
Prémienaufwand bei der Bemessung ihrer Vergiitung beriicksichtigen.

Die vorstehenden Regelungen finden keine Anwendung, soweit fur eine
berufliche Leistung, insbesondere bei einer gesetzlichen Prifung, eine
hohere oder niedrigere Haftungssumme gesetzlich bestimmt ist. Hier
muss es bei der gesetzlichen Haftungssumme bleiben.

Bei Zusammentreffen mehrerer Schadensursachen haftet die BDO
Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft im Rahmen der erhéhten
Haftungssumme nur in dem MaRe, in dem ein Verschulden ihrerseits oder
ihrer Mitarbeiter im Verhéltnis zu anderen Ursachen an der Entstehung
des Schadens mitgewirkt hat: dies gilt insbesondere in jedem Falle der
gemeinschaftlichen Auftragsdurchfiihrung mit anderen Berufsangehérigen.
Wird im Einvernehmen mit dem Auftraggeber zur Auftragsdurchfiihrung
ein Dritter eingeschaltet, so haftet die BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft nur fir ein Verschulden bei der Auswahl des Dritten.




