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.  PRUFUNGSAUFTRAG

Von der Hauptversammlung der

L-KONZEPT Holding AG,
Griinwald

(im Folgenden auch ,L-KONZEPT" oder ,Gesellschaft‘ genannt)

wurden wir am 29. Juli 2008 zum Abschlussprifer fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008
bis zum 31. Dezember 2008 gewahit. Daraufhin beauftragte uns der Aufsichtsrat der Gesell-
schaft, den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 in entsprechender Anwendung
der §§ 317 ff. HGB zu priifen. Darlber hinaus beauftragte uns der Aufsichtsrat der Gesell-
schaft mit der Prifung der aus diesem Jahresabschluss abgeleiteten Eigenkapitalverande-
rungs- und Kapitalflussrechnung fur den Zeitraum vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember

2008.

Dieser Bericht ist ausschlieRlich an die L-KONZEPT Holding AG gerichtet.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne der handels-

rechtlichen Vorschriften.

Wir haben diesen Prufungsbericht nach den Grundsatzen ordnungsmafiger Berichterstattung
bei Abschlussprifungen des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V., Diisseldorf,

(IDW PS 450) erstellt.

Fur die Durchfiihrung des Prifungsauftrags und unsere Verantwortlichkeit sind — auch im Ver-
héltnis zu Dritten — die Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftsprufer und Wirt-
schaftspriifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2002 sowie unsere Sonderbe-
dingungen fur die Erhéhung der Haftung im Rahmen der Aligemeinen Auftragsbedingungen
vom 1. Januar 2002 malgebend, die diesem Bericht als Anlage VIl beigefiigt sind. Die Erho-
hung der Haftung findet keine Anwendung, soweit fiir eine berufliche Leistung, insbesondere
bei einer gesetzlich vorgeschriebenen Priifung, eine niedrigere Haftungssumme gesetzlich be-
stimmt ist. Hier muss es bei der gesetzlichen Haftungsregelung bleiben.
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Il. GRUNDSATZLICHE FESTSTELLUNGEN

Lage des Unternehmens

Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Aus dem vom Vorstand der Gesellschaft aufgesteliten Jahresabschluss und Lagebericht fur
das Geschaéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 heben wir folgende Anga-
ben hervor, die fir die Beurteilung der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft von besonderer

Bedeutung sind:

Das Jahr 2008 war gekennzeichnet durch eine weltweite Finanz- und Kapitalmarktkrise, die
sich in einer Welle von Bankenzusammenbriichen &uRerte und einen Vertrauensverlust der
Banken untereinander sowie eine Vertrauenskrise der Gesamtwirtschaft nach sich zog, deren
AusmalRe und Auswirkungen zum heutigen Zeitpunkt noch nicht serids abgeschétzt werden

kénnen.

Das Geschéftsjahr 2008 stand im Zeichen des weiteren Ausbaus der Holding-Struktur der
L-KONZEPT-Gruppe, um kunftig ein finanzstarkes Holdingdach fiir die L-KONZEPT-Gruppe
bilden zu kénnen und Effekte der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beispielsweise durch die
Gewahrung von Gesellschafterdarlehen zur Finanzierung von Bauvorhaben abzumildern.

Hoéhepunkt des Geschéftsjahres 2008 war die Bérsennotierung der Gesellschaft am Markt-
segment ,Freiverkehr* der Frankfurter Wertpapierbérse am 21. April 2008. Entgegen dem
allgemeinen Finanztrend konnte die Aktie der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, eine posi-
tive Entwicklung im Berichtszeitraum verzeichnen.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt am Bilanzstichtag TEUR 2.000 und ist eingeteilt in
2.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien (Stiickaktien) mit einem rech-

nerischen Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Der Vorstand wurde mit Beschluss der auferordentlichen Hauptversammiung vom
30. November 2007 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum
6. Dezember 2012 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Sach- oder Bareinlagen einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch um héchstens TEUR 1.000 durch Ausgabe von bis zu 1.000.000
neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen und hierbei das Bezugsrecht der

Aktiondre fallweise auszuschlieRen.
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Im Berichtszeitraum erwarb die Gesellschaft alle Anteile an der L-KONZEPT Sachsen GmbH,
Leipzig, (vormals L-KONZEPT Real Estate GmbH) und verduRerte ihre gesamte Beteiligung
an der LK Verwaltungs GmbH, Leipzig (vormals L-KONZEPT Verwaltungs GmbH). Ferner ist
die L-KONZEPT Holding AG am Bilanzstichtag alleinige Gesellschafterin der L-KONZEPT
Baumanagement GmbH, Leipzig, und der L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig.

Die L-KONZEPT Holding AG, Grinwald, ist eine Beteiligungsgesellschaft, die ihren Schwer-
punkt auf den Erwerb und die Griindung von regionalen und tberregionalen Unternehmen in

der Immobilienbranche setzt.

Das Kerngeschaft der L-KONZEPT-Gruppe ist gegenwaértig das Sanierungsgeschéft. Die
Umsatz- und Ergebnisplanungen der Tochterunternehmen fur das Jahr 2008 wurden nicht
erreicht. Zudem sind die Jahresergebnisse 2008 der Beteiligungsunternehmen im Vergleich
zum Vorjahr ricklaufig. Das im Berichtszeitraum erworbene Beteiligungsunternehmen
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, erzielte entgegen den vertraglichen Gewinnverein-
barungen im Geschéaftsjahr 2008 einen Jahresfehlbetrag in Héhe von TEUR 186.

Das Ergebnis des Geschaftsjahres 2008 stellt sich bedingt durch die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Bérsengang sowie den Personal-
aufwendungen, mit TEUR 345 negativ dar. Die Wertberichtigung der Kaufpreisforderung aus
der Verauflerung der Anteile an der LK Verwaltungs GmbH, Leipzig, hat das Jahresergebnis
2008 der L-KONZEPT Holding AG mit TEUR 25 zusétzlich belastet.

Wesentliche Veranderungen des Vermogens der Gesellschaft im Berichtszeitraum betreffen
die Abnahme liquider Mittel mit TEUR 580 und die Zunahme der Forderungen um TEUR 102,
insbesondere durch Gesellschafterdarlehen, sowie der Anstieg des Anlagevermdégens um
TEUR 80 im Wesentlichen durch den Erwerb der 100%igen Beteiligung an der L-KONZEPT

Sachsen GmbH, Leipzig.

Die Abnahme der Rickstellungen und die Erhéhung der Forderungen lagen deutlich tiber der
Zunahme der Verbindlichkeiten und fithrten zusammen mit dem Jahresfehlbetrag im Ge-
schéftsjahr 2008 zu einem Mittelabfluss aus laufender Geschéftstéatigkeit von TEUR 498.
Dieser und der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit in Héhe von TEUR 82 wurden durch

liquide Mittel in Hohe von TEUR 580 gedeckt.

Im Geschéftsjahr 2008 wurde ein Vertrags- und Vergltungskonzept fur durch die L-KONZEPT
Holding AG erbrachte Dienstleistungen fur ihre Beteiligungs- und anderen Unternehmen
eingeflhrt. Klnftig ist dieses Vergltungssystem aufgrund sich stetig &ndernder wirtschaft-




IBDO s

lichen und rechtlichen Rahmenbedingungen weiterzuentwickeln, um die Finanz- und Ertrags-
kraft der L-KONZEPT Holding AG zu sichern.

Ein besonderes Augenmerk lag und liegt auch kiinftig auf der Entwicklung des Vertriebs der
gesamten L-KONZEPT-Gruppe. Mit Herrn Frank Kammerer wurde zum 1. Januar 2009 ein
weiterer Geschaftsfihrer in die L-KONZEPT Baumanagement GmbH, Leipzig, und die
L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig, bestellt, der sich fast ausschlieRlich auf die Entwicklung
und Foérderung einer strategischen Vertriebsarbeit konzentrieren soll.

Neben einem geplanten Wachstum bestehen allgemeine Risiken, Risiken im Beteiligungs- und

Vertriebsbereich.

Wir als Abschlussprifer der Gesellschaft halten die Darstellung und die Beurteilung der Lage
der Gesellschaft im Jahresabschluss und im Lagebericht durch die gesetzlichen Vertreter flur

zutreffend.
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lll. DURCHFUHRUNG DER PRUFUNG
1. Gegenstand der Priifung

Gegenstand unserer Abschlusspriifung waren die Buchfiihrung, der Jahresabschluss (beste-
hend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang) und der Lagebericht der
Gesellschaft nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden

Bestimmungen der Satzung.

Die Verantwortung fur die Rechnungslegung und die uns gemachten Angaben tragen die ge-
setzlichen Vertreter der Gesellschaft, Unsere Aufgabe ist es, diese Unterlagen unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung und die gemachten Angaben im Rahmen unserer pflichtgeméaRen Pri-

fung zu beurteilen.

2. Art und Umfang der Priifung

Die Prufung erfolgte in entsprechender Anwendung der §§ 317 ff. HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e. V., Dusseldorf, festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmaébiger Abschlussprifung. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaéRiger Buchfilhrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-

wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Grundlage unseres risikoorientierten Prifungsvorgehens, das auch internationalen Priifungs-
standards entspricht, ist die Erarbeitung einer Prifungsstrategie. Die hierzu notwendige Risi-

koanalyse basiert auf

— unserem Verstandnis der Gesellschaft und ihres Umfeldes,

unserem Verstandnis der wesentlichen Ziele und Strategien der Gesellschaft sowie der
damit verbundenen Geschaftsrisiken, die wesentliche falsche Angaben in der Rech-

nungslegung auslésen kénnen,
einer analytischen Durchsicht des Jahresabschlusses zur vorldufigen Einschéatzung der
Lage der Gesellschaft,

einer Beurteilung der Auswahl und Anwendung von Rechnungslegungsmethoden,

unserem Verstdndnis der Messung und Uberwachung des wirtschaftlichen Erfolgs der

Gesellschaft und
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unserem Verstandnis und unserer Beurteilung des internen Kontrollsystems der Gesell-

schaft, soweit es fur die Jahresabschlussprifung relevant ist.

Unsere Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems haben wir
schwerpunktmaRig in den Geschéftsbereichen durchgefuhrt, die einen engen Bezug zur Rech-

nungslegung haben.

Bei unserer Beurteilung des Risikos wesentlicher falscher Angaben im Jahresabschluss und
Lagebericht haben wir sowohl Risiken auf Abschlussebene als auch Risiken auf Aussage-
ebene eingeschétzt und ein Risikoprofil ermittelt. Dies diente gleichzeitig der Einschétzung
bedeutsamer Risiken, die einer besonderen Berilicksichtigung bei der Prifung bediirfen, sowie
der Risiken, bei denen aussagebezogene Prifungshandlungen allein zur Gewinnung hin-

reichender Sicherheit nicht ausreichen.

Auf der Grundlage unserer Risikobeurteilung haben wir die relevanten Priiffelder und Kriterien
(Prufungsziele) sowie Priufungsschwerpunkte festgelegt und Prifprogramme entwickelt. In den
Prifprogrammen wurden Art und Umfang der jeweiligen Prufungshandlungen festgelegt.

Die Prufungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen umfassten substanzielle
analytische Prifungshandlungen und sonstige substanzielle Prifungshandlungen.

Im Rahmen der Ermittlung der Prifungsstrategie wurden ebenfalls die zeitliche Abfolge der

Prifung und der Mitarbeitereinsatz geplant.
Als Schwerpunkte unserer Prifung haben wir festgelegt:

— die Priufung des Prozesses der Jahresabschiusserstellung
- die Vollstandigkeit und Bewertung der Finanzanlagen

— die Vollstandigkeit und Werthaltigkeit der Forderungen

- der Ausweis und die Verdnderung des Eigenkapitals

— die Vollstandigkeit und Bewertung der Riickstellungen

— die sonstigen betrieblichen Aufwendungen

Bei der Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sind wir wie
folgt vorgegangen: Wir haben im Rahmen der Aufbauprifung insbesondere die Regelungen
beurteilt, die die OrdnungsmaBigkeit und Verldsslichkeit der Rechnungslegung, den Fort-
bestand des Unternehmens sowie den Schutz des vorhandenen Vermoégens einschlieRlich der
Verhinderung oder Aufdeckung von Vermoégensschadigungen sicherstellen sollen.




IBDO 7.

Die Erkenntnisse der Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
wurden flr die Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben im Jahresabschluss und
Lagebericht sowie flr die Auswahl von Art, Umfang und zeitlicher Einteilung der fir die
einzelnen Prifungsziele durchzufiihrenden analytischen Prifungshandlungen und der Einzel-

fallpriifungen herangezogen.

Die Durchfuhrung sonstiger substanzieller Prifungshandlungen erfolgte in Stichproben. Die
Bestimmung der Stichproben erfolgt in Abhangigkeit unserer Erkenntnisse lber das rech-
nungslegungsbezogene interne Kontrollsystem sowie Art und Umfang der jeweils zu beurtei-
lenden Transaktionen im Wege der Zufallsauswahl oder einer bewussten Auswahl der zu prii-

fenden Stichprobenelemente.

Im Rahmen der sonstigen substanziellen Priifungshandlungen haben wir Saldenbestatigungen
bzw. -mitteilungen und Auskunfte Dritter in Stichproben von verbundenen Unternehmen und

Kreditinstituten eingeholt.

Im Rahmen unserer Prifung des Lageberichts waren unter Berlicksichtigung des Unterneh-
mensumfeldes, der unternehmensinternen Erfolgsfaktoren, der internen Organisation und
unserer Erkenntnisse, die wir wahrend der Abschlusspriifung gewonnen haben, die Zuverlas-
sigkeit der Datenerfassung und -aufbereitung fur die Angaben im Lagebericht, die Plausibilitat
prognostischer und wertender Angaben im Lagebericht, einschlieRlich der zutreffenden Dar-
stellung der Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung, die sachgerechte Handhabung
des angewandten Prognosemodells, die Vorgédnge von besonderer Bedeutung nach dem Ab-
schlussstichtag und die Angaben zu den Risikomanagementzielen und -methoden durch das

Unternehmen Gegenstand unserer Priffungshandlungen.

Darlber hinaus haben wir geprift, ob durch die Form der Darstellung und die Wortwahl keine

falsche Vorstellung von den Verhéltnissen vermittelt wird.

Wir haben die Prufung im Marz/April 2009 in den Geschéftsrdumen der mit der Buchfiihrung
beauftragten Hansa Vermégensverwaltungs- und Beteiligungs AG, Leipzig, durchgefihrt. Die
Schlussbearbeitung des Auftrags erfolgte in unseren Geschaftsraumen.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft erteilten alle von uns erbetenen Aufklarungen und
Nachweise und bestatigten uns am 5. Mai 2009 deren Vollstandigkeit sowie die Vollstandigkeit
von Buchflhrung, Jahresabschluss und Lagebericht in einer schriftlichen Erklarung.




IBDO 8-

IV. FESTSTELLUNGEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR RECHNUNGSLEGUNG

1. OrdnungsméBigkeit der Rechnungslegung

a) Buchflihrung und weitere gepriifte Unterlagen

Die Buchflihrung entspricht nach unseren Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften ein-
schlieBlich der Grundsatze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung und den ergdnzenden Bestimmun-
gen der Satzung. Die den weiteren gepriiften Unterlagen entnommenen Informationen sind in
Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht ordnungsgemaR abgebildet.

b) Jahresabschluss

Der von uns geprifte Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum
31. Dezember 2008 ist diesem Bericht als Anlage Il beigefiigt. Er entspricht nach unserer Be-
urteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse den gesetzlichen Vorschrif-
ten einschlieBlich der Grundsé&tze ordnungsmaRiger Buchfilhrung und den ergénzenden Be-

stimmungen der Satzung.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung wurden ordnungsgemaR aus der Buch-
fuhrung und den weiteren gepriiften Unterlagen abgeleitet. Die Eréffnungsbilanzwerte wurden
ordnungsgemal aus dem Vorjahresabschluss Ubernommen. Die fur Kapitalgesellschaften
geltenden Ansatz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften sind beachtet worden. Der Anhang
enthalt die vorgeschriebenen Angaben zu den einzelnen Posten von Bilanz bzw. Gewinn- und
Verlustrechnung und gibt die sonstigen Pflichtangaben richtig und vollstandig wieder.

Die Inanspruchnahme der Schutzklausel nach § 286 Abs. 4 HGB erfolgte zu Recht.

c) Lagebericht

Der von uns geprifte Lagebericht fir das Geschéaftsjahr 2008 ist diesem Bericht als Anlage |
beigefugt. Er entspricht den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen
der Satzung des Unternehmens. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss
und den bei unserer Prifung gewonnenen Erkenntnissen und vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft. Die wesentlichen Chancen und Risiken der zu-
kunftigen Entwicklung sind zutreffend dargestellt und die nach § 289 Abs. 2 HGB gemachten

Angaben sind vollstandig und zutreffend.
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Die gemaR § 312 AktG im Lagebericht wiedergegebene Erklarung stimmt mit dem von uns ge-
priften Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhangigkeitsbericht)
Uberein. Einwendungen gegen den Bericht des Vorstands waren nicht zu erheben.

2. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind im Anhang der Gesellschaft (Anlage Il

Blatt 3 ff.) erlautert.

Wir haben bei der Prufung festgestellt, dass die nachfolgend dargestellte Austbung von Bilan-
zierungs- und Bewertungswahirechten, Ausnutzung von Ermessensspielrdumen sowie sach-
verhaltsgestaltende Malnahme wesentlichen Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesellschaft haben:

Im Juli 2008 hat die L-KONZEPT Holding AG, Granwald, alle Anteile an der L-KONZEPT
Sachsen GmbH, Leipzig, (vormals L-KONZEPT Real Estate GmbH, Leipzig) zum Kaufpreis
von TEUR 100 erworben. Die Héhe des Kaufpreises fur diese Anteile war wesentlich durch
den Ubergang der Gewinnbezugsrechte auf die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, zum
1. Januar 2008 und die abgegebenen Garantien zur Ertragskraft der L-KONZEPT Sachsen
GmbH, Leipzig, seitens der VerdulRerer der Anteile bestimmt. Der im Geschaftsjahr 2008 von
der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, ausgewiesene Jahresfehlbetrag betragt TEUR 186.
Im Berichtsjahr erfolgte keine auRerplanmallige Abschreibung der Anteile an der L-KONZEPT
Sachsen GmbH, Leipzig, weil die Gesellschaft in der Zukunft von nachhaltigen Jahresiiber-

schiissen ausgeht.

Die L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, hat im Berichtszeitraum ihre gesamten Anteile an der
LK Verwaltungs GmbH, Leipzig, (vormals L-KONZEPT Verwaltungs GmbH, Leipzig) zum
Buchwert verduRert. Nach den vertraglichen Vereinbarungen gehen am 1. Januar 2008 das
Gewinnbezugsrecht und alle sonstigen Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Ge-
schaftsanteilen auf den Kaufer Uber. Der Verkauf und die Abtretung der Anteile stehen unter
einer Reihe auflosender Bedingungen, u.a. der Nichtzahlung des vertraglich festgelegten
Kaufpreises in Hohe von TEUR 25 bis zum 31. Dezember 2009. Bis zur Erstellung des
Jahresabschlusses der L-KONZEPT Holding AG, Grinwald, war der Kaufpreis noch nicht ge-
zahlt worden. Der Jahresfehlbetrag der L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, fur das Ge-
schéftsjahr 2008 enthalt Aufwendungen aus der Wertberichtigung der Kaufpreisforderung von

TEUR 25.
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Unsere Prufung hat ergeben, dass der Jahresabschluss insgesamt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung ein den tats&chlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Im Ubrigen verweisen wir auf die analysierende Darstellung der Vermogens- und Ertragslage

in Anlage V.
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V. FESTSTELLUNGEN AUS DER ERWEITERUNG DES PRUFUNGSAUFTRAGS

Wir haben die von der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, aus dem Jahresabschluss fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 sowie der zugrunde liegenden
Buchflihrung abgeleitete Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 geprift.

Die Eigenkapitalverédnderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung ergénzen den auf
Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten Jahresabschluss der
L-KONZEPT Holding AG, Grinwald, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum

31. Dezember 2008.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priiffung gewonnenen Erkenntnisse wurden die
in der Anlage [Il dargestellte Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 ordnungsgeméf aus
dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008
sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-

schriften abgeleitet.
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VI. WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Wir haben dem Jahresabschiuss und dem Lagebericht der L-KONZEPT Holding AG,
Griinwald, flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 in den
diesem Bericht als Anlagen | (Lagebericht) und Il (Jahresabschluss) beigefligten Fassungen
den am 6. Mai 2009 in Leipzig unterzeichneten uneingeschrankten Bestatigungsvermerk wie

folgt erteilt:

.Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die L-KONZEPT Holding AG

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Ein-
beziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, fir das Geschéftsjahr
vom 1.Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung liber den Jahresabschluss
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Abschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaéaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiithren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsméaRiger Buchfiihrung und durch den Lage-
bericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse (ber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber
mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung

eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geflihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmalRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und

Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.*

Den vorstehenden Bericht haben wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften
und den Grundsatzen ordnungsmaRiger Berichterstattung bei Abschlusspriufungen erstattet.

Leipzig, den 6. Mal 2009
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L-KONZEPT Holding AG, Griinwald

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008

1. Rahmenbedingungen

1.1 Gesamtwirtschaftliche Situation

2008 wird als Jahr einer bisher aulerhalb der Vorstellungskraft liegenden Finanz- und Kapital-
marktkrise in die Geschichte eingehen. Ausgehend vom US-amerikanischen Immobilienmarkt
und der Verbriefung sogenannter Subprime-Darlehen in kaum berschaubare Wertpapiere
zweifelhafter Bonitat Uberrolite eine Welle von Bankenzusammenbriichen fast die gesamte
am internationalen Finanzgeschehen beteiligte Welt und zog durch den Vertrauensverlust der
Banken untereinander eine Vertrauenskrise der Gesamtwirtschaft nach sich, deren AusmaRe
und Auswirkungen zum heutigen Zeitpunkt noch nicht seriés abgeschatzt werden kénnen.

Auch der Standort Deutschland bleibt von diesem Geschehen, insbesondere im Hinblick auf
seine internationale wirtschaftliche Verflechtung und seine Exportabhéngigkeit, nicht ver-

schont.

Zwar ist die deutsche Wirtschaft nach Jahren der Effizienzsteigerung und Rationalisierung
vergleichsweise gut aufgestellt und der deutsche Immobilienmarkt gilt im internationalen
Vergleich immer noch als unterbewertet. Dies vermag jedoch nichts an der derzeitigen
Stimmungskrise der Bevolkerung und einer Tendenz zu einem allgemeinen Konsum- und
Investitionsstreik zu verdandern, welcher die bestehende Krise in der Tendenz verscharfen

kann.

Hinzu kommt, dass die potenziellen Investoren durch den Crash der Wertpapiermarkte in 2008
teilweise erhebliche Vermogensverluste hinnehmen mussten und auch die berechtigte Sorge
um den eigenen Arbeitsplatz vieler Menschen derzeit nicht gerade investitionsférdernd wirkt.

Aber es gibt auch gegenldufige Tendenzen: In den teilweise tiberfalligen Korrekturen der
Immobilienmérkte, die Deutschland bisher nur in recht tiberschaubarem MaRe betreffen,
liegen erhebliche Chancen zum preiswerten Einstieg und einer extrem giinstigen Refinan-

zierung von neuen Engagements.

In diesem Zusammenhang bleibt jedoch abzuwarten, ob der Effekt des ,billigen Geldes” auch
in Form verfligharer und preisglinstiger Kredite bei den Verbrauchern und den Investoren

ankommt. Derzeit scheint eher eine ,Verknappung” der Kreditliquiditdt durch die Geschafts-
banken, von der eigenen Marktunsicherheit getragen, zu einer erheblichen investiven Hiirde

zu erwachsen.




Anlage |
Blatt 2

1.2 Situation des Unternehmens

Das Geschaftsjahr 2008 stand im Zeichen des weiteren Ausbaus der Holding-Struktur der
L-KONZEPT-Gruppe, um kiinftig ein finanzstarkes Holdingdach fiir die L-KONZEPT-Gruppe
bilden zu kénnen und Effekte der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung, beispielsweise durch
die Gewahrung von Gesellschafterdarlehen zur Finanzierung von Bauvorhaben, abzumildern.

Hohepunkt des Geschéftsjahres 2008 war in diesem Zusammenhang die erfolgreiche Auf-
nahme der Bérsennotierung am Marktsegment ,Freiverkehr” der Frankfurter Wertpapier-
borse am 21. April 2008. Entgegen dem allgemeinen Finanztrend konnte die Aktie eine
positive Entwicklung verzeichnen. So schloss die Aktie zum 31. Dezember 2008 mit einem
Borsenkurs von EUR 2,12 je Aktie. Demgegeniiber standen Aufwendungen fiir den Bérsengang

in 2008 in Hohe von TEUR 104.

Die Aktien der Gesellschaft wurden zum 31. Dezember 2008 zu 45,34 % durch die John
Whiteman Capital AG, Lungern, Schweiz, 30,95 % durch die Baywobau Invest GmbH,
Grinwald, 6,75 % durch die BE Asset Holding GmbH, Markkleeberg, 5,86 % durch die GCl
Bridge Capital AG, Miinchen, sowie 6,05 % durch Herrn Raphael Schén, Leipzig, gehalten.
5,05 % der Anteile befanden sich in Streubesitz

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt am Bilanzstichtag TEUR 2.000 und ist eingeteilt in
2.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien (Stiickaktien) mit einem
rechnerischen Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

Der Vorstand wurde mit Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung vom

30. November 2007 erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum
6. Dezember 2012 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Sach- oder Bareinlagen einmalig oder

mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens TEUR 1.000, durch Ausgabe von bis zu 1.000.000
neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen und hierbei das Bezugsrecht der

Aktiondre fallweise auszuschlieRen.

2. Beteiligungsstrukturen

Die L-KONZEPT Holding AG ist zum Berichtszeitpunkt alleinige Gesellschafterin der L-KONZEPT
Baumanagement GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes Leipzig unter der
HRB Nr. 11683, der L-KONZEPT Projekt GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amts-
gerichts Leipzig unter der HRB Nr. 18253 sowie der L-KONZEPT Sachsen GmbH, eingetragen im

Handelsregister des Amtsgerichts Leipzig unter der HRB 23590.
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2.1 L-KONZEPT Baumanagement GmbH

Die L-KONZEPT Baumanagement GmbH ist seit 1995 erfolgreich als Bautrager fir die Sanie-
rung von denkmalgeschiitzten Altbauimmobilien, im Wesentlichen am Standort Leipzig, tatig.
Das Angebot der Gesellschaft richtet sich an Kapitalanleger, welche aus Griinden der persén-
lichen Vermégensentwicklung und der steuerlichen Gestaltung Immobilieneigentum erwerben
mochten, zunehmend jedoch auch an lokale Investoren und anspruchsvolle Eigennutzer.

Das Jahr 2008 war fiir die L-KONZEPT Baumanagement GmbH durch eine negative Entwicklung
des Vertriebsumsatzes gekennzeichnet, welche in anderen Standorten und Geschafts-
bereichen der L-KONZEPT Unternehmensgruppe nicht oder nicht in diesem MaRe zu
beobachten war. Der Umsatz in H6he von TEUR 5.008 sank im Vergleich zum Vorjahr um

TEUR 2.387. Die Vertriebsleistung im Geschaftsjahr 2008 verringerte sich im Vergleich zum
Vorjahr um TEUR 3.638 auf TEUR 3.839. Die Vertriebsaufwendungen sanken entsprechend.
Die Gesamtleistung des Unternehmens verringerte sich im Vergleich zum Vorjahr um

TEUR 2.624 auf TEUR 5.602.

Wesentlich flir diese Entwicklung war der durch die Trennung von AWD als Vertriebspartner
verursachte unvermeidbare Umsatzverlust, der in 2008 nicht durch andere Vertriebspartner
aufgefangen werden konnte. Weiterhin hat das Unternehmen und seine Geschaftsleitung die
in 2008 erforderlichen RestrukturierungsmalRnahmen abgeschlossen, um in 2009 wieder fiir
eine erfreuliche Ertragslage auskdmmliche Vertriebsumséatze zu generieren.

Durch ein straffes Kostenmanagement (Reduzierung des Personalaufwandes im Vorjahres-
vergleich von TEUR 834 auf TEUR 490) konnte in 2008 zwar ein positives Ergebnis erzielt
werden, dass jedoch, insbesondere im Hinblick auf die an die SAX-Gruppe Tilbingen abzu-
flihren Beteiligungsertrdge (TEUR 201), aus Sicht der Geschaftsleitung nicht voll zufrieden-
stellend ist. Aufgrund vertraglicher Regelungen wurden im Geschéftsjahr TEUR 250 an die
Gesellschafter ausgeschiittet, die am 31. Méarz 2007 zum Gesellschafterkreis der Gesellschaft

gehorten.

Die Geschaftsleitung der Gesellschaft ist trotz des weiterhin schwierigen Marktumfeldes
optimistisch gestimmt und strebt im Hinblick auf die getétigten Investitionen in den Vertriebs-
bereich flir 2009 einen ambitionierten Vertriebsumsatz von EUR 8,0 Mio. an. Kiinftig ziel-
fliihrend wird das Voranbringen des Aufbaus und der Erweiterung von Vertriebskontakten sein.
Zum 1. Januar 2009 wurde ein weiterer Geschéftsfiihrer flir die Gesellschaft bestellt, der sich
fast ausschlielRlich auf die Entwicklung und Forderung einer strategischen Vertriebsarbeit

konzentrieren wird.
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2.2 L-KONZEPT Projekt GmbH

Die Gesellschaft erbringt u.a. Bauleistungen mit langfristiger Auftragsfertigung, zu deren
Durchfiihrung sich die Gesellschaft wiederum Subunternehmern bedient. Die UmsatzerlGse
der Gesellschaft sanken im Vergleich zum Vorjahr auf TEUR 1.973 (Vorjahr: TEUR 2.334). Der
Jahrestiberschuss betrug im Geschdftsjahr 2008 TEUR 71. Aufgrund des Realisationsprinzips
nach § 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB erfordert der vollstindige Ausweis der erwirtschafteten Ertrage
den abschlieBenden Ubergang der Bauleistungen durch eine Bauwerksabnahme, die zum
Bilanzstichtag noch ausstand. Somit kann der Erfolg erst in den Folgeperioden ausgewiesen
werden. Zum 1. Januar 2009 wurde ein weiterer Geschaftsfiihrer fir die Gesellschaft bestellt,

2.3 L-KONZEPT Sachsen GmbH

Mit Notarvertrag vom 16. Juli 2008 wurden 100 % der Anteile an der L-KONZEPT Sachsen
GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Leipzig unter der HRB 23590,
erworben. Die Gewinnbezugsrechte aus den Geschéaftsanteilen dieser Beteiligung stehen der
L-KONZEPT Holding AG fiir die Zeit ab dem 1. Januar 2008 zu.

Die L-KONZEPT Sachsen GmbH (vormals L-KONZEPT Real Estate GmbH) wurde 2007 als
Unternehmen mit dem Geschéaftszweck der Entwicklung bebauter und unbebauter Grund-
stiicke, Konzeption, Planung und Realisierung von schliisselfertigen Neubau- und Sanierungs-
projekten, der Baubetreuung, Bauliberwachung und der Vertrieb von Immobilieneigentum
sowie Immobilien-Teileigentum einschlieflich grundstiicksgleicher Rechte gegriindet. Bisher
konzentrierte sich die Tatigkeit des Unternehmens ausschlieRlich auf das Halten einer 50%igen
Beteiligung an der RB Wohnbau GmbH & Co. KG, die sich als Bautrager im Marktbereich
Chemnitz/Zwickau betatigt sowie als wesentlicher Vertriebspartner der L-KONZEPT Bau-

management GmbH auftritt.
Aufgrund nicht vereinbarungsgemaR erwirtschafteter Ertrage der Beteiligungsgesellschaft und

dem Verzicht auf die Etablierung eigenen Bautrdgergeschafts betrug der Jahresfehlbetrag der
L-KONZEPT Sachsen GmbH im Geschaftsjahr 2008 TEUR 186.

3. Geschéftstatigkeit und Verlauf des Geschéftsjahres 2008

3.1 Geschaftstdtigkeit

Die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, ist eine Beteiligungsgesellschaft, die ihren Schwerpunkt
auf den Erwerb und die Griindung von regionalen und iberregionalen Unternehmen in der
Immobilienbranche setzt. Lokale und liberregionale Kompetenzen werden so bestmaglich
zusammengefiuhrt und bilden somit einen wesentlichen Baustein zum nachhaltigen Unter-

nehmenserfolg.
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3.2 Verlauf des Geschdftsjahres 2008

Hohepunkt des Geschaftsjahres war die erfolgreiche Aufnahme der Bérsennotierung am
Marktsegment ,Freiverkehr” der Frankfurter Wertpapierbérse am 21. April 2008.

Mit Notarvertrag vom 16. Juli 2008 wurden 100 % der Anteile an der L-KONZEPT Sachsen
GmbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Leipzig unter der HRB 23590,
erworben. Die Gewinnbezugsrechte aus den Geschéftsanteilen dieser Beteiligung stehen der
L-KONZEPT Holding AG fiir die Zeit ab dem 1. Januar 2008 zu. Die L-KONZEPT Holding AG plant
auch weiterhin den Erwerb, die Neugriindung und die Entwicklung weiterer Tochtergesell-
schaften bzw. externer Gesellschaften. So wurde mit Unterstiitzung der L-KONZEPT Holding
AG die L-KONZEPT Berlin GmbH gegriindet, die iberwiegend im Regionalbereich Berlin titig
werden soll. Bei entsprechender Geschéftsentwicklung ist ein Erwerb durch die L-KONZEPT

Holding AG vorgesehen.

Mit Notarvertrag vom 18. August 2008 (UR-Nr. 1297/08R) wurde die Beteiligung an der LK
Verwaltungs GmbH (vormals L-KONZEPT Verwaltungs GmbH) verduRert. Die Abtretung der
Geschaftsanteile erfolgt auflésend bedingt durch die Nichtzahlung des Kaufpreises durch den
Kdufer. Die auflésende Bedingung entfillt, wenn dem Notar nicht bis zum 31. Dezember 2009
von dem betroffenen Verkdufer nachgewiesen wurde, dass er wegen Nicht- oder nicht recht-
zeitiger Zahlung des jeweiligen Kaufpreises durch den Kiufer von diesem Vertrag zurlick-
getreten ist oder Schadensersatz wegen Nichterfiillung oder die Riickabtretung der Geschafts-
anteile verlangt hat. Zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresabschlusses war der Kaufpreis
noch nicht gezahlt worden. Die Kaufpreisforderung wurde im Jahresabschluss der L-KONZEPT
Holding AG auf den Erinnerungswert von EUR 1,00 wertberichtigt.

Im Geschaftsjahr 2008 wurde ein Vertrags- und Verglitungskonzept fiir durch die L-KONZEPT
Holding AG erbrachte Dienstleistungen fir ihre Beteiligungs- und anderen Unternehmen
eingeflihrt. Kiinftig ist dieses Vergltungssystem aufgrund sich stetig dndernder wirtschaft-
lichen u. v. a. rechtlichen Rahmenbedingungen weiterzuentwickeln, um die Finanz- und
Ertragskraft der L-KONZEPT Holding AG zu sichern.

Von der 100%igen Beteiligungsgesellschaft L-KONZEPT Baumanagement GmbH wurden im
Geschaftsjahr mehrere Objekte zu glinstigen Preisen angekauft. Dies war insbesondere im
Raum Leipzig aufgrund der aufkommenden Objektknappheit von besonderer Bedeutung. Die
L-KONZEPT Holding AG unterstitzte die Objektankaufe unter anderem durch die Ausreichung
von Gesellschafterdarlehen an die L-KONZEPT Baumanagement GmbH zur Vorfinanzierung der
Objektkaufpreise. Weitere Gesellschafterdarlehen wurden an die L-KONZEPT Sachsen GmbH
zur Refinanzierung der operativen Bautréagertatigkeit der Beteiligungsgesellschaft RB

Wohnbau GmbH & Co. KG gewahrt.
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Ein besonderes Augenmerk lag und liegt auch kiinftig auf der Entwicklung des Vertriebs der
gesamten L-KONZEPT-Gruppe. Mit Herrn Frank Kammerer wurde zum 1. Januar 2009 ein
weiterer Geschaftsfiihrer in die L-KONZEPT Baumanagement GmbH und die L-KONZEPT
Projekt GmbH bestellt, der sich fast ausschlieflich auf die Entwicklung und Férderung einer
strategischen Vertriebsarbeit konzentrieren wird. Weiterhin wurde ein umfassendes aussage-

fahiges Vertriebscontrolling installiert.

Um das kapitalmarktkonforme Controlling weiterzuentwickeln, wurde im Geschiftsjahr ein
Mitarbeiter Controlling eingestellt.

4. Darstellung der Lage der Gesellschaft

4.1 Ertragslage
Die Gesellschaft erwirtschaftete durch die Erbringung von Managementdienstleistungen
gegentliber Unternehmen der L-KONZEPT-Gruppe und weiteren Unternehmen Umsatzerlése in

Hohe von TEUR 72.
Die Personalaufwendungen betrugen TEUR 118.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 341 beinhalten TEUR 104 Auf-
wendungen flr den Borsengang, TEUR 55 fiir in Anspruch genommene Fremdleistungen im
Bereich Buchhaltung, TEUR 33 fiir Abschluss- und Priifungskosten sowie Aufsichtsratsver-
glitungen in Hohe von TEUR 31. Weitere sonstige betriebliche Aufwendungen fielen fiir
Werbung und Reisen (TEUR 23), fiir Raummiete (TEUR 9) sowie fiir Steuerberatung (TEUR 11)

dan.

Die Zinsertrdge beliefen sich auf TEUR 41, davon resultieren TEUR 28 aus der Gewahrung von
Gesellschafterdarlehen an verbundene Unternehmen.

Die L-KONZEPT Holding AG beendete das Geschaftsjahr mit einem Jahresfehlbetragi. H. v.
TEUR 345,

4.2 Vermogenslage

Das Anlagevermégen erhohte sich, wesentlich bedingt durch den Erwerb der 100%igen Beteili-
gung an der L-KONZEPT Sachsen GmbH, auf TEUR 1.112 (Vorjahr: TEUR 1.032).

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiande erhéhten sich von TEUR 269 im Vorjahr auf
TEUR 371 im Berichtsjahr. Davon bestehen Forderungen in Héhe von TEUR 349 gegen verbun-

dene Unternehmen (Gesellschafterdarlehen).

Das Eigenkapital betrug zum 31. Dezember 2008 TEUR 1.541 (Vorjahr: TEUR 1.886).
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Rickstellungen wurden in Héhe von TEUR 20 hauptsdchlich fiir Abschluss- und Priifungskosten

gebildet.

Die Verbindlichkeiten bestehen am Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 50 (Vorjahr: TEUR 18).

4.3 Finanzlage (Kapitalflussrechnung)

Die Abnahme der Riickstellungen und die Erhéhung der Forderungen lagen deutlich tber der
Zunahme der Verbindlichkeiten und fiihrten zusammen mit dem Jahresfehlbetrag im
Geschaftsjahr 2008 zu einem Mittelabfluss aus laufender Geschéaftstatigkeit von TEUR 498.
Dieser und der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit in Héhe von TEUR 82 wurden durch

liquide Mittel in Hohe von TEUR 580 gedeckt.

5. Risiko-Hinweise, Chancen
5.1 Allgemeine Risiken und Chancen

Temporar ist eine Eintriibung des Marktes fiir Bautrdgerfinanzierungen zu beobachten. Derzeit
werden die Unternehmen der L-KONZEPT-Gruppe von drei Bankpartnern konstruktiv begleitet.
Langere Genehmigungszeiten mit erhéhten Eigenkapital-Anforderungen bilden jedoch belas-
tende Rahmenbedingungen flir die Sicherung der Gesamtliquiditat der Gruppe. Die L-KONZEPT
Holding AG ist jedoch mit einem Grundkapital von 2,0 Mio. Euro, einem genehmigten Kapital
von 1 Mio. Euro sowie den finanziellen Moglichkeiten des Gesellschafter-Hintergrundes fir
zukiinftig absehbare Eigenkapital-Anforderungen des Geschaftsmodells vergleichsweise gut

gerustet.

Aus der aktuellen Veranderung der Produktlandschaft fiir steuerlich wirksame Anlagemaglich-
keiten ergeben sich erhebliche Chancen fiir denkmalgeschiitzte Immobilien. Neben Projekten
in Sanierungsgebieten stellen diese eine der wenigen Optionen fiir die Inanspruchnahme von
steuerlichen Vorteilen dar, welche allerdings auch durch die besonderen Aufwendungen und

Risiken solcher Projekte gerechtfertigt sind.

5.2 Risiken und Chancen im Beteiligungsbereich

Generell ist das Management von Beteiligungsunternehmen im Wesentlichen ein Problem des
Managements der Fiihrungskréfte. Die L-KONZEPT Holding AG verfligt tiber durchdachte und
erfolgsorientierte Anreizsysteme, welche eine weitgehende Ausrichtung der Interessen aller
Partner und Fihrungskrafte bewirken soll. Unabhangig davon sind menschliche Verhaltens-
weisen nicht beliebig determinierbar und nicht ausschlieBlich an finanzwirtschaftlichen
GroRen orientiert. Dartiber hinaus wirft die Integration verschiedener Standorte mit unter-
schiedlichen Geschaftsmodellen und Unternehmenskulturen eine Reihe von Problemen und
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Unsicherheiten auf.

Letztlich werden sich nicht alle Beteiligungen zwingend wirtschaftlich erfolgreich entwickeln.
Auch der finanzielle Erfolg ist keine Garantie dafiir, dass die Zusammenarbeit langfristig
erfolgreich ist und die Unternehmen und ihre Flihrungskréfte unternehmenskulturell ,,zusam-

menwachsen”.

Daher ist die Geschéftsleitung gehalten, in kurzen Zeitabstdnden die zugrunde liegenden
Prozesse und die Ergebnisse zu iiberpriifen und einen Soll-/Ist-Vergleich durchzufiihren.

Dabei entspricht es dem Wesen der AG als Beteiligungsholding, dass in diesem Zusammen-
hang Beteiligungsentscheidungen liberprift und gegebenenfalls auch revidiert werden.

5.3 Risiken im Vertriebsbereich

Im Hinblick auf die generelle Marktentwicklung ist anzumerken, dass weiterhin eine spiirbare
Konsolidierung des Mietpreisniveaus als erreicht erscheint. Dies fiihrt zu einer erfreulichen
Belebung der Mietnachfrage an guten und besten Standorten.

Allgemein ist festzustellen, dass die Marktlage flir Immobilien in den Neuen Bundesldndern
derzeit und in absehbarer Zukunft schwierig bleibt. Daher wird es fir eine weiterhin erfolg-
reiche Geschaftstatigkeit von L-KONZEPT darauf ankommen, funktionierende Marktnischen zu

identifizieren und vertrieblich erfolgreich zu nutzen.

Wesentlich fiir den zukiinftigen Erfolg der Gesellschaft sind die Hinzugewinnung neuer Ver-
mittler und der Ausbau bestehender Vertriebspartnerschaften unter Wahrung der erforder-

lichen vertrieblichen Unabhangigkeit.

Externe Risiken kénnen sich unter anderem durch negative Anderungen des Marktes oder
politische Verdnderungen ergeben. Auch Verdnderungen auf den Kapitalmérkten (aktuell: die
von den amerikanischen Immobilienmarkten ausgehende Subprime-Krise) fiihren unter
Umstdnden zu negativen Konsequenzen fiir die Finanzierung von Bautrager- und Immobilien-
Unternehmen. Ferner wirken sich Anderungen in der Steuergesetzgebung dann nachteilig aus,
wenn insbesondere steuerliche Begtinstigungen nach § 7i/7h EStG entfallen. Zeitliche Verzége-
rungen beim Abverkauf von Immobilienprojekten, dem daraus resultierenden Bauverlauf
sowie hohe Vertriebskostenbelastungen haben zur Folge, dass erwartete Mittelzufllisse nicht
in der geplanten Hohe eintreten und sich geplante Ergebnisse in zukiinftige Perioden

verschieben.
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6. Sonstige Angaben

6.1 Vorgédnge von besonderer Bedeutung nach Ablauf des Geschéftsjahres

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Ablauf des Geschéftsjahres 2008 waren nicht zu

verzeichnen.

Fir den in Zukunft absehbaren Zeitraum zeichnen sich keine bestands- oder ertragsgefihr-

denden Ereignisse ab.

6.2 Voraussichtliche Entwicklung

Die konjunkturelle Negativentwicklung im Europaraum sowie die entsprechend stark ein-
getriibte Entwicklung der Binnenkonjunktur steht aus Sicht des fiir die L-KONZEPT-Gruppe
wesentlichen Standortes Leipzig einer Besinnung auf die einstige Wirtschaftsmetropole
gegenuber und induziert die bundesweite Anerkennung des Standortes. Dies wird mittelfristig
nicht ohne Impulse fiir den lokalen Immobilienmarkt bleiben. Allerdings ergab sich in der Ver-
gangenheit eine irrationale Uberbewertung der lokalen Marktchancen, welche eine gewisse
Zuriickhaltung und eine Suche nach Marktnischen und alternativen Standorten (z. B.

Minchen, Berlin) bewirken wird.

Im Hinblick auf die zukiinftige Geschéftsstrategie ist vorgesehen, die geschéftliche Basis der
Gesellschaft durch bereits begriindete Kooperationen mit erfahrenen und bonitatsstarken
Geschéftspartnern zu erweitern und dabei das zur Verfligung stehende Know-How und die
breite wirtschaftliche und vertriebliche Basis nutzbar zu machen. Dies geht einher mit der
kritischen Analyse bestehender Partnerschaften im Hinblick auf die geschéftlichen Beitrage

zum Gesamterfolg.

Die dabei in Aussicht stehenden Synergien sollen der Gesellschaft eine themenorientierte und
standortibergreifende Ausrichtung auf verschiedene interessante Geschaftsbereiche bei
gleichzeitiger Konzentration auf die eigenen Kernkompetenzen erméglichen.

Insgesamt wird die 0.g. Konzeption die Gesellschaft gegentiber Mitbewerbern profilieren und
sowohl den wirtschaftlichen Erfolg férdern als auch eine gewisse Unabhéngigkeit von Markt-

entwicklungen und Einzelprojekten sichern.

Von erheblicher Bedeutung fiir den zukinftigen Erfolg der Gesellschaft sind ein bewusstes
Kostenmanagement und die Bewahrung einer schlanken Unternehmensstruktur im Hinblick

auf die bestehenden Kernkompetenzen.

Ein klar fokussiertes Business-Modell und ein transparentes Berichtswesen schaffen die
Voraussetzungen fiir die Akquisition der fir die Umsetzung der geplanten Unternehmens-
entwicklung notwendigen Fremdmittel sowie der zukiinftig anzustrebenden Starkung der
Eigenkapitalbasis der gesamten Unternehmensgruppe.
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6.3 Schlusserkldrung gemdR § 312 Abs. 3 AktG

Die John Whiteman Capital AG, Sarnen (Schweiz), und Herr Raphael Schén, Leipzig, sind im
Sinne des Konzernrechtes beherrschende Unternehmen an der L-KONZEPT Holding AG.

Ich erkldre hiermit, dass die L-KONZEPT Holding AG nach den Umsténden, die dem Vorstand in
dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen oder die MaRRnah-
men getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschéaft eine angemessene Gegen-
leistung erhielt und dadurch, dass die MaRBnahme getroffen oder unterlassen wurde, nicht

benachteiligt wurde.

Griinwald, de.]f 30. April 2009

. i.\ \/ / 1 \‘\/ / \

}sléph‘%el Schén
—Vorstand —
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1. Umsatzerlése

4. Abschreibungen auf Sachanlagen

Blatt 2
L-KONZEPT Holding AG, Griinwald
Jahresabschluss fiir das Geschaéftsjahr
vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008
Gewinn- und Verlustrechnung
31.12.2008 15.3.-
31.12.2007
EUR EUR EUR
71.787,01 0,00

. Sonstige betriebliche Ertrage 3.521,69| 12.032,44

3. Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter 113.385,88 0,00
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir

Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 4.931,47| 118.317,35 0,00

1.846,28 0,00
340.924,70| 152.710,03
40.648,98| 26.474,74

5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

6. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 27.666,27

(15.3.-31.12.2007: EUR 5.666,67)

. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit =
Jahresfehlbetrag/Fehlbetrag

. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

-345.130,75(-114.202,85
-114.202,85 0,00

-459.333,60]-114.202,85

. Bilanzverlust
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L-KONZEPT Holding AG, Griinwald

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008

Anhang

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Die L-KONZEPT Holding AG mit Sitz in Griinwald hat am 21. April 2008 erfolgreich die Bérsen-
notierung am Marktsegment ,Freiverkehr” der Frankfurter Wertpapierborse aufgenommen.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2008 der Gesellschaft wird unter Beachtung der Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275 Abs. 2
HGB gewahlt.

Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB. Von den
groBenabhéngigen Erleichterungen des § 288 HGB wurde teilweise Gebrauch gemacht.

Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Derzeit beachtet die Gesellschaft die Regelungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
lber die gesetzlichen Vorgaben hinaus nicht und gibt keine Erklarung nach § 161 AktG ab. Da
sie lediglich im Freiverkehr notiert wird, ist sie dazu auch nicht verpflichtet.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermoégensgegenstande und Schulden wird entsprechend den handels-
rechtlichen Bewertungsvorschriften unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaéRiger Buch-

fihrung und Bilanzierung vorgenommen.

Das Sachanlagevermogen wird zu Anschaffungskosten, vermindert um planméaRige Abschrei-
bungen angesetzt. Die planmé&Rigen Abschreibungen werden nach der linearen Methode pro
rata temporis in Anlehnung an die von der Finanzverwaltung aufgestellten Abschreibungs-
tabellen oder entsprechend der geschatzten Nutzungsdauer vorgenommen. Von der Bewer-
tungsfreiheit nach § 6 Abs. 2 EStG wurde Gebrauch gemacht. Fiir abnutzbare bewegliche Wirt-
schaftsgliter des Anlagevermogens, deren Wert EUR 150, aber nicht EUR 1.000 tbersteigt,
wurde gemaR § 6 Abs. 2a EStG ein Sammelposten gebildet und planmaRig mit jeweils einem

Flnftel gewinnmindernd aufgeldst.

Das Finanzanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten bewertet,
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Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdnde sind zum Nominalwert angesetzt. Erkenn-
bare Risiken wurden durch entsprechende Wertberichtigungen beriicksichtigt.

Liquide Mittel sind zu Nennwerten angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle im Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkenn-

baren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

3. Erlduterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermdgens fiir die Zeit vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember
2008 ist dem beigefiigten Anlagenspiegel zu entnehmen.

Der Zugang im Finanzanlagevermdogen betrifft den Erwerb aller Anteile an der L-KONZEPT
Sachsen GmbH, die mit den Anschaffungskosten ausgewiesen wird. Es ergaben sich im
Berichtszeitraum keine Anhaltspunkte, die auf eine voraussichtlich dauernde Wertminderung

der Finanzanlagen hindeuten.

Im Berichtszeitraum wurde die Beteiligung an der LK Verwaltungs GmbH (vormals L-KONZEPT
Verwaltungs GmbH) veraullert. Die Abtretung der Geschaftsanteile erfolgt auflésend bedingt
durch die Nichtzahlung des Kaufpreises durch den Kdufer. Die auflésende Bedingung entféllt,
wenn dem Notar nicht bis zum 31. Dezember 2009 von dem betroffenen Verkdufer nachge-
wiesen wurde, dass er wegen Nicht- oder nicht rechtzeitiger Zahlung des jeweiligen Kauf-
preises durch den Kaufer von diesem Vertrag zurlickgetreten ist oder Schadensersatz wegen
Nichterfiillung oder die Riickabtretung der Geschéftsanteile verlangt hat. Zum Zeitpunkt der
Erstellung des Jahresabschlusses war der Kaufpreis noch nicht gezahlt worden.

Es ergaben sich im Berichtszeitraum keine Anhaltspunkte, die auf eine voraussichtlich dau-
ernde Wertminderung der Finanzanlagen hindeuten.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen resultieren aus an die L-KONZEPT Bau-
management GmbH (TEUR 117,8) und an die L-KONZEPT Sachsen GmbH (TEUR 194,3) aus-

gereichten Darlehen.
Die sonstigen Vermoégensgegenstdnde betreffen die Kaufpreisforderung aus der VerduRerung
der LK Verwaltungs GmbH (ehemals L-KONZEPT Verwaltungs GmbH). Die Forderung in Héhe

von TEUR 25 wurde mit dem niedrigeren beizulegenden Wert gemaR § 253 Abs. 3 HGB in
Hohe von EUR 1 angesetzt. In den sonstigen Vermogensgegenstanden sind weiterhin An-

spriiche aus Steuererstattungen erhalten.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstdnde sind samtlich innerhalb eines Jahres fillig.
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Der Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet im Wesentlichen im Geschéaftsjahr 2008 fiir 2009
gezahlte Versicherungsbeitrage.

Das Grundkapital in Hohe von EUR 2.000.000,00 ist voll eingezahlt. Es ist eingeteilt in
2.000.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem Nennwert zu je EUR 1,00.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. November 2007 erméchtigt,
das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 6. Dezember 2012 gegen Bar-
oder Sacheinlage einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 1.000.000,00 zu erhéhen

(Genehmigtes Kapital).

Die sonstigen Rickstellungen beinhalten Abschluss- und Priifungskosten sowie ausstehende
Rechnungen.

Alle Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres féllig. Samtliche Verbindlichkeiten sind nicht
besichert.

Die L-KONZEPT Holding AG hat flir Verbindlichkeiten der L-KONZEPT Baumanagement GmbH
fir Gewinnausschiittungen aus einem Bautragerobjekt eine Blirgschaft in Héhe von TEUR 100

libernommen.

4, Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerlése wurden im Inland, im Wesentlichen aus Leistungen mit verbundenen
Unternehmen (TEUR 57) erzielt und betreffen Management- und Buchhaltungsleistungen.

5. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft hatte im Geschéaftsjahr durchschnittlich eine Beschiftigte.

Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Herr Michael BuBmann, Unternehmensberater, Langenbach, Vorsitzender
Herr Markus Wenner, Rechtsanwalt, Miinchen, stellvertretender Vorsitzender
Herr Reinhold Bausewein, Bankdirektor, Egmating

Die an Mitglieder des Aufsichtsrates gezahlten Aufsichtsratsvergitungen betrugen im
Geschaftsjahr 2008 insgesamt TEUR 31.

Die Geschéftsfihrung erfolgte durch den alleinvertretungsberechtigten Vorstand Herrn
Raphael Schén. Herr Schén ist vom Verbot der Mehrfachvertretung befreit.
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Vorschiisse oder Kredite an den Vorstand sowie an Mitglieder des Aufsichtsrates sowie fiir
diese Personen eingegangene Haftungsverhiltnisse bestehen nicht.

Den Unternehmen John Whiteman Capital AG, Sarnen (Schweiz), und Baywobau Invest GmbH,
Griinwald, gehoren jeweils mehr als der vierte Teil der Aktien der Gesellschaft.

Die Gesellschaft besitzt Anteile an anderen Unternehmen im Sinne des § 285 Satz 1 Nr. 11

HGB wie folgt:
Name Anteile am Eigen- Ergebnis | Umsatz- Jahres-
Sitz Kapital kapital erlose abschluss
In % TEUR TEUR TEUR
Unmittelbare Beteiligungen:
L-KONZEPT Baumanagement GmbH,

Leipzig 100 1.385 151 5.008 | 31.12.2008
L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig 100 79 71 1.973 | 31.12.2008
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig (3) 100 -97 -186 0| 31.12.2008
Mittelbare Beteiligungen:

Grundinvest GmbH, Leipzig (1)(3) 50 13 -13 3| 31.12.2008
L-KONZEPT GmbH & Co. Arte Domo

KG, Leipzig (1)(3) 75 -84 -33 0| 31.12.2008
RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau

(2)(3) 50 183 1.142 9.337 | 31.12.2008
L-KONZEPT & Co. GEM Ingenieure KG,

Leipzig (1)(3) 50 50 -54 1] 31.12.2008

(1) Beteiligungen werden gehalten {iber L-KONZEPT Baumanagement GmbH, Leipzig
(2) Beteiligung wird gehalten tiber L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig

(3) Vorlaufiger Jahresabschluss

Die Gesellschaft wird zum 31. Dezember 2008 erstmals einen HGB-Konzernabschluss erstellen.
Der Konzernabschluss der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, wird im elektronischen Bundes-

anzeiger offengelegt.

Grinwald, den 30. April 2009

—

Rég?hael.‘Schtin
—Vorstand —
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L-KONZEPT Holding AG, Griinwald

Berichterstattung iiber die Erweiterung des Priifungsauftrags

Anlage |l
Blatt 1

Die Geschéaftsfihrung der Gesellschaft hat uns beauftragt, die aus dem Jahresabschluss der
L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, fur das Geschaftsjahr 2008 abgeleitete Eigenkapital-
verdnderungs- und Kapitalflussrechnung fir den Zeitraum vom 1. Januar 2008 bis zum
31. Dezember 2008 zu prifen. Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnisse wurde die nachfolgend dargestellte Eigenkapitalveréanderungsrechnung

und die Kapitalflussrechnung flir das Geschéaftsjahr

vom 1.Januar 2008 bis zum

31. Dezember 2008 ordnungsgemaR aus dem Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2008
sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-

schriften abgeleitet.

Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Nachfolgend die Veranderung des Eigenkapitals gemal DRS 7:

Gezeichnetes Bilanz- Summe
Kapital verlust/ Eigenkapital
Ergebnis-
vortrag

TEUR TEUR TEUR
Stand 15.3.2007 50 0 50
Barkapitalerhéhung 1.950 0 1.950
Periodenergebnis 0 -114 0
Stand 31.12.2007 2.000 -114 1.886
Periodenergebnis 0 -345 -345
Stand 31.12.2008 2.000 -459 1.541
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Kapitalflussrechnung

Zur Darstellung von Herkunft und Verwendung der Finanzmittel sowie zur Offenlegung der
Entwicklung der finanziellen Lage wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres haben wir die
Kapitalflussrechnung der Gesellschaft herangezogen. Die nachstehende Kapitalflussrechnung
ist eine komprimierte Fassung des DRS 2 und zeigt Mittelzufluss und -abfluss nach Art der
Tatigkeit (Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstéatigkeit). Positive Betrage
(+) bedeuten Mittelzufluss, negative Betrége (-) stehen flr Mittelabfluss.

2008 15.3.-
31.12.2007
TEUR| TEUR
Periodenergebnis -345 -114
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf
Gegenstande des Anlagevermogens 2 0
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Rickstellungen -84 104
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -104 -269
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 33 18
Mittelzufluss / -abfluss aus laufender Geschéaftstéatigkeit -498 -261
Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden
des Anlagevermoégens (+) 26 0
Auszahlungen fur Investitionen in das Anlagevermogen (-) -108 -1.032
Mittelzufluss / -abfluss aus der Investitionstétigkeit -82 -1.032
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen (+) =
Mittelzufluss / -abfluss aus der Finanzierungstéatigkeit 0 2.000
Zahlungswirksame Ver&nderungen des Finanzmittelfonds = -580 707
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode (+) 707 0
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 127 707

Die Kapitalflussrechnung geht von Finanzmittelbestanden (Finanzmittelfonds) aus und deren
Verénderungen. Der Finanzmittelfonds setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2008(31.12.2007 |Verdnderung
TEUR TEUR TEUR

Kassenbestande 1 0 1
Guthaben bei Kreditinstituten 126 707 -581
127 707 -580
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L-KONZEPT Holding AG, Griinwald
Rechtliche, wirtschaftliche und steuerliche Verhéltnisse

Rechtliche Verhiltnisse

Es gilt die Satzung in der Fassung vom 30. November 2007. Die Gesellschaft ist im Han-
delsregister beim Amtsgericht Minchen unter der Nr. HR B 167242 eingetragen.

Sitz der Gesellschaft ist Grinwald, Landkreis Munchen.

Gegenstand des Unternehmens ist die Beteiligung an in- und ausléandischen Unternehmungen
aller Art. Die Gesellschaft kann Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten. Sie kann
Unternehmen griinden, erwerben oder sie verduern, sie unter einheitlicher Leitung zusam-
menfassen, Unternehmensvertrdge mit ihnen schlieBen oder sich auf die Verwaltung der
Beteiligung beschrénken. Sie ist berechtigt, ihren Betrieb ganz oder teilweise in Beteiligungs-
unternehmen auszugliedern. Sie kann auch Finanzierungen fur eigene oder fremde Rechnung
in Anspruch nehmen sowie Garantien und Burgschaften fur Tochtergesellschaften und Dritte
Ubernehmen. Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Grundeigentum erwerben, belasten,
verauRern und verwalten. Die Gesellschaft ist zu allen Handlungen und Malnahmen berech-

tigt, die der Erreichung des Gesellschaftszwecks dienen.

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt am Bilanzstichtag TEUR 2.000 und ist eingeteilt in
2.000.000 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien (Stuckaktien) mit einem rech-

nerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

GemaR § 18 Ziffer 2 der Satzung der Gesellschaft gewahrt jede Aktie eine Stimme. Vorzugs-
aktien ohne Stimmrecht sind nicht ausgegeben. Unterschiedliche Stimmrechte bestehen bei

der Gesellschaft daher nicht.

Der Vorstand wurde mit Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung vom
30. November 2007 erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum
6. Dezember 2012 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Sach- oder Bareinlagen einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch um héchstens TEUR 1.000, durch Ausgabe von bis zu 1.000.000
neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen und hierbei das Bezugsrecht der
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Aktionére auszuschliellen

a) im Fall einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, soweit dies zur Vermeidung von
Spitzenbetragen erforderlich ist; oder
b) im Fall einer Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen, soweit die Kapitalerhéhung zum

Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an Unternehmen, Patenten oder anderen ge-
werblichen Schutzrechten oder Lizenzrechten oder einer einen Betrieb bildenden Gesamt-
heit von Wirtschaftsgltern erfolgt; oder

c) im Fall einer Kapitalerhbhung gegen Bareinlagen, soweit die Kapitalerhéhung unter Ein-
rechnung anderweitiger nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG im Erméachtigungszeitraum bereits
beschlossener oder durchgeflinrter KapitalmaRnahmen oder Veraduflerung eigener Aktien
zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht Uberschreitet und der Ausgabepreis den

Barsenkurs nicht wesentlich unterschreitet; oder

d) wenn der Ausschluss des Bezugsrechts im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft

liegt.

Der Vorstand ist weiter erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzel-
heiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung zu bestimmen.

Nach den uns erteilten Auskinften sind am Bilanzstichtag die folgenden Personen und Unter-

nehmen als Aktionare an der Gesellschaft beteiligt:

Aktionére Anzahl der Anteil
gehaltenen in
Aktien %
John Whiteman Capital AG, Lungern/Schweiz 906.762 45 34
Baywobau Invest GmbH, Grinwald 619.066 30,95
BE Asset Holding GmbH, Markkleeberg 135.000 6,75
Herr Raphael Schén, Leipzig 121.001 6,05
GCI BridgeCapital AG, Mlnchen 117.249 5,86
Streubesitz 100.922 5,05
2.000.000 100,00

Vorstand der Gesellschaft ist der Diplom-Kaufmann Raphael Schén, Leipzig. GemaR § 8 der
Satzung der L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, erfolgt die Bestellung fur die Dauer von funf
Jahren. Im Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 wurden von der
Gesellschaft Vergltungen in Héhe von TEUR 90 an den Vorstand Raphael Schén geleistet.
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Im Berichtszeitraum waren die nachfolgenden Herren zu Mitgliedern des Aufsichtsrats bestellt:

Michael BuRmann, Unternehmensberater, Langenbach (Vorsitzender)

Markus Wenner, Rechtsanwalt, Miinchen (stellvertretender Vorsitzender)

Reinhold Bausewein, Bankdirektor, Egmating

Im Berichtsjahr haben nach den von uns eingesehenen Sitzungsprotokollen am 7. Januar
2008, 1. Februar 2008, 11. April 2008, 10. Juni 2008, 5. September 2008 und am 4. Dezember
2008 entsprechend § 110 AktG Aufsichtsratssitzungen stattgefunden. Beratungsschwerpunkte
waren der Bérsengang der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, am Marktsegment  Frei-
verkehr" der Frankfurter Wertpapierb6érse am 21. April 2008, die Geschéftsentwicklung und

Geschaftspolitik sowie personelle Themen.

Der Abschluss fur das Rumpfgeschéftsjahr vom 15. Marz 2007 bis zum 31. Dezember 2007,
der unseren uneingeschréankten Bestatigungsvermerk tragt, wurde nach Feststellung in der
Aufsichtsratssitzung am 10. Juni 2008 der ordentlichen Hauptversammlung vom 29. Juli 2008
vorgelegt. Vorstand und Aufsichtsrat wurde fur das Rumpfgeschéftsjahr vom 15. Mérz 2007
bis zum 31. Dezember 2007 Entlastung erteilt. Die Offenlegung erfolgte im elektronischen

Bundesanzeiger am 26. Februar 2009.

Wirtschaftliche Verhéltnisse

Die L-KONZEPT Holding AG, Grinwald, ist eine im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapier-
borse notierte Beteiligungsgesellschaft, die ihren Schwerpunkt auf den Erwerb bzw. die

Griindung von Unternehmen in der Immobilienbranche setzt.

Zwischen der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, und dem Bankhaus Gebr. Martin AG,
Goppingen, (nachfolgend: Bankhaus) wurde am 31. Januar 2008/6. Februar 2008 eine Zahl-
und Hinterlegungsstellen-Vereinbarung getroffen. Danach wird das Bankhaus nach Bedarf
anfallende Tatigkeiten im Zusammenhang mit der urkundenrechtlichen Abwicklung, der Ab-
wicklung von Hauptversammiungsterminen, der Einlésung von Wertpapieren etc., Kapital-
erhéhungen und der Bereitstellung von Dividende und Zins durchftihren. Fur die zu erbrin-
genden Leistungen berechnet das Bankhaus der Gesellschaft seine jeweils Ublichen Satze
aus ihrer glltigen Konditionstabelle. Die unbefristete Vereinbarung trat mit Unterzeichnung in
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Kraft und kann von beiden Seiten mit einer Frist von 90 Tagen ohne Nennung von Griinden

schriftlich gekindigt werden.

Die L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, hat im Berichtszeitraum Management- und Buch-
haltungsleistungen im Wesentlichen an die L-KONZEPT-Gruppe erbracht.

Am 31. Marz 2008 hat die Gesellschaft Geschaftsbesorgungsvertrage mit der L-KONZEPT
Baumanagement GmbH, Leipzig, L-KONZEPT Projekt GmbH, Leipzig, L-KONZEPT Real
Estate GmbH, Leipzig (nunmehr: L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig) und L-KONZEPT
Verwaltungs GmbH, Leipzig (nunmehr: LK Verwaltungs GmbH, Leipzig) geschlossen.

Danach Ubernimmt die L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, das gesamte Rechnungswesen
der einzelnen Gesellschaften. Die Gesellschaft erbringt ihre Leistungen insbesondere im
Bereich des Finanzwesens und bei der Erstellung der Jahresabschlisse. Fir ihre Tétigkeit
erhélt die L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, eine Vergltung in Abh&ngigkeit von Umsatz

oder Bilanzsumme des jeweiligen Unternehmens.

Fur das Geschaftsjahr 2008 wurde bis zur endgtiltig ermittelten Vergttungsverpflichtung ver-
einbart, dass die Gesellschaft fur ihre Téatigkeiten eine monatliche Pauschale ab dem
1. Juli 2008 erhélt, die je nach Unternehmen zwischen EUR 100,00 bis EUR 6.250,00 betragt.
Die Vertrdge beginnen am 1. April 2008 und kénnen mit einer Frist von 3 Monaten zum

Monatsende, erstmals zum 31. Dezember 2008, gekundigt werden.

Zwischen der Gesellschaft und der RENTA-KONZEPT Real Estate GmbH, Leipzig, wurde am
25. Juni 2008 ein Buchhaltungsvertrag geschlossen. Danach wurde die L-KONZEPT Holding
AG, Grunwald, u. a. mit der Kontierung von Belegen und der Buchung von Geschéftsvorfallen
beauftragt. Bei einer monatlichen Verglitung von EUR 300,00 (chne gesetzliche Umsatz-
steuer) beginnt der Vertrag am 1. Juli 2008 und kann mit einer Frist von 3 Monaten zum Ende

eines jeden Kalenderjahres gekindigt werden.

Mit notarieller Beurkundung vom 17. April 2007 (UR-Nr. 1030 des Notars Dr. Albrecht
Randelzhofer, Leipzig) hat die Gesellschaft alle Anteile an der L-KONZEPT Baumanagement
GmbH, Leipzig, und an der L-KONZEPT Projekt GmbH. Leipzig, zu einem Gesamtkaufpreis in
Hohe von TEUR 1.000 erworben. Eine Kaufpreisaufteilung auf die erworbenen Geschéfts-
anteile wurde ausdriicklich nicht getroffen. Die Gewinnbezugsrechte aus den Geschafts-
anteilen beider Beteiligungen stehen der Gesellschaft fur die Zeit ab dem 1. Januar 2007 zu.
Dieser Vertrag war Gegenstand der Nachgriindungsprifung nach §52 Aktiengesetz.
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Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat diesem Vertrag am 18. April 2008 zugestimmt;
die Eintragung im Handelsregister beim Amtsgericht Minchen (HRB 167242) datiert vom

3. Juni 2008.

Die L-KONZEPT Baumanagement GmbH, Leipzig, hat im Geschéftsjahr 2008 aufgrund ver-
traglicher Vereinbarungen Gewinnausschittungen fur die Geschéftsjahre bis zum
31. Dezember 2006 in Hohe von TEUR 250 an ihre Altgesellschafter vorgenommen.

Zwischen der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, als Darlehensgeberin und der L-KONZEPT
Baumanagement GmbH. Leipzig. als Darlehensnehmerin wurden am 26. Juni 2008 und
9. Oktober 2008 Darlehensvertrage Uber je TEUR 100 geschlossen. Die ausgezahlten Dar-
lehenssummen sind zweckgebunden flir die Zahlung der Provisionen einschlief3lich Neben-
kosten der Enderwerber der Bauvorhaben GotzkowskystralRe 16 und Gotzkowskystralle 17 in
Leipzig einzusetzen. Bei einem Zinssatz von 8 % p. a. und in Abhéngigkeit von der Zinsent-
wicklung der Europédischen Zentralbank sind die Auszahlungen der Zinsen nachtraglich zum
Ende eines jeden Kalendervierteljahres féllig. Die Darlehen haben Laufzeiten bis langstens
zum 30. September 2008 und 31. Mérz 2009 und kénnen auf Anforderung der Gesellschaft in
voller Héhe mit einer Eigentimerbriefgrundschuld mit Schuldanerkenntnis und Zwangsvoll-
streckungsunterwerfung besichert werden. Am Bilanzstichtag valutieren die Darlehen in Héhe

von TEUR 112.

Die L-KONZEPT Holding AG, Griunwald, verduerte im Geschaftsjahr 2008 ihre gesamten
Anteile an der LK Verwaltungs GmbH, Leipzig, (vormals L-KONZEPT Verwaltungs GmbH,
Leipzig). Mit Notarvertrag vom 18. August 2008 (UR-Nr. 1297/08R des Notars Dr. Albrecht
Randelzhofer, Leipzig) hat die Gesellschaft ihren 97 88%igen Anteil an der LK Verwaltungs
GmbH, Leipzig, an die EUREAG EURO Real Estate AG, Leipzig, veraullert. GemaR § 4 des
Vertrags gehen am 1. Januar 2008 (Stichtag) das Gewinnbezugsrecht und alle sonstigen
Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Geschéftsanteilen auf den Kaufer Uber. Der
vertraglich festgelegte Kaufpreis fur die verauRerten Anteile betragt TEUR 25 und steht
zusammen mit der Abtretung der Anteile unter einer Reihe auflésender Bedingungen, u. a. der
Nichtzahlung des Kaufpreises bis zum 31. Dezember 2009. Bis zur Erstellung des Jahres-
abschlusses der L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, war der Kaufpreis noch nicht gezahit

worden.

Im Geschéftsjahr 2008 hat die L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, 100 % der Anteile an der
L-KONZEPT Sachsen GmbH. Leipzig. (vormals L-KONZEPT Real Estate GmbH. Leipziqg)
erworben. Der Kauf und die Ubertragung der Geschéftsanteile an der L-KONZEPT Sachsen
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GmbH, Leipzig, erfolgten gemal Vertrag vom 16. Juli 2008 (UR-Nr. T1239 des Notars Rolf R.
Tzschaschel, Leipzig) mit wirtschaftlicher Wirkung zum 17. Juli 2008. Damit verbunden war
das Gewinnbezugsrecht der Gesellschaft fur die Zeit ab dem 1. Januar 2008.

Vertragsbestandteil dieser GmbH-Anteilsverduerung waren u. a. an einige Verkaufer ein-
gerdumte Optionsrechte Uber den Verkauf und die Abtretung von Aktien der L-KONZEPT
Holding AG, Grinwald, die diese mit dem Verkauf und der Abtretung der Anteile an der
L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, ausgelbt haben. Die Hohe des festgelegten Options-
preises ist verbunden mit der Gewahrleistung der Ertragskraft der L-KONZEPT Sachsen
GmbH, Leipzig. Danach garantieren die Kaufer der Kaufoption den VerauRerern der Aktien der
Gesellschaft und der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, selbst, ein jéhrliches ausschittungs-
fahiges Vorsteuerergebnis der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, von EUR 1,0 Mio. flr die
Jahre 2008 bis 2010. Bei Abweichungen um mehr als 15 % der garantierten Gewinnbeitrage
sollen Anteilsanpassungen innerhalb bestimmter Grenzen auf der Grundlage der festgestellten
Jahresabschliisse der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, erfolgen.

Kerngeschéft der L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, ist das Sanierungsgeschaft insbeson-
dere im Bereich denkmalgeschitzter Altbauimmobilien mit einem regionalen Fokus auf das
Bundesland Sachsen. Die L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, ist wiederum zu 50 % an der
RB Wohnbau GmbH & Co. KG, Lindau (Bodensee), als Kommanditist beteiligt, die das opera-
tive Geschéft mit den derzeitigen Geschéaftsschwerpunkten an den Standorten Zwickau und
Chemnitz betreibt; daneben plant auch die L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, zukunftig

operativ tatig zu werden.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb der Beteiligung an der RB Wohnbau GmbH & Co.KG,
Lindau, wurde zwischen der TRITON Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig, als Darlehens-
geber/Zedent und der L-KONZEPT Holding AG, Grunwald, als Zessionar am 7. Juli 2008 ein
Abtretungsvertrag geschlossen. Danach sind die Rechte aus dem seitens der TRITON Beteili-
gungsgesellschaft mbH, Leipzig, zur Finanzierung der Geschaftstatigkeit der L-KONZEPT
Sachsen GmbH, Leipzig, gewahrten Darlehen mit einem Valutastand von TEUR 63 zuzlglich
Zinsen mit Wirkung ab dem 1. Juli 2008 an die L-KONZEPT Holding AG, Grinwald, abge-
treten. Als Gegenleistung fur die Abtretung der Darlehensforderung hat die Gesellschaft dem

Darlehensgeber einen Kaufpreis von TEUR 63 bezahlt.

Von der L-KONZEPT Holding AG, Griinwald, wurden im Geschéftsjahr 2008 weitere mit 8 %
p. a verzinsliche Darlehen in H6éhe von TEUR 150 an die L-KONZEPT Sachsen GmbH,
Leipzig, ausgereicht und damit der Gesamtbestand der an die L-KONZEPT Sachsen GmbH,
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Leipzig, ausgereichten Darlehen zwischenzeitlich auf TEUR 213 erhoht. Die zweckgebun-
denen ausgereichten Darlehen von TEUR 100 und TEUR 50 sind zur Finanzierung der
Immobilienobjekte ,Huttenstralle" und ,Quartier Kénig-Friedrich-August, Adalbert-Stifter-Weg"
in Chemnitz einzusetzen. Bei einem Zinssatz von 8 % p. a. und in Abhé&ngigkeit von der
Zinsentwicklung der Européischen Zentralbank sind die Auszahlungen der Zinsen nachtréglich
zum Ende eines jeden Kalendervierteljahres féllig. Die Darlehen haben Laufzeiten bis I&ngs-
tens zum 31. Dezember 2009 und kénnen auf Anforderung der Gesellschaft in voller Héhe mit
einer Eigentimerbriefgrundschuld mit Schuldanerkenntnis und Zwangsvollstreckungsunter-
werfung besichert werden. Am Bilanzstichtag betragen die Anspriiche der Gesellschaft gegen
die L-KONZEPT Sachsen GmbH, Leipzig, aus ausgereichten und Ubernommenen Darlehen

TEUR 191 und aus Zinsen von TEUR 3.

Zwischen der Hansa Vermoégensverwaltungs- und Beteiligungs-AG, Leipzig, und der Gesell-
schaft besteht seit 1. April 2007 ein Buchhaltungsvertrag. Am 31. Marz 2008 wurde ein neuer
Vertrag fur die Zeit vom 1. April 2008 bis zum 31. M&rz 2009 geschlossen. Danach wurde die
Hansa Vermodgensverwaltungs- und Beteiligungs- AG, Leipzig, u. a. mit der Kontierung von
Belegen, Buchung laufender Geschéaftsvorfalle, der Lohnabrechnung bis zu vorbereitenden
Abschlusstatigkeiten, die dem wirtschaftlichen Zeitraum bis 31. Dezember 2008 betreffen,
beauftragt. Die Vergutungen bemessen sich nach der Steuerberatergebtihrenverordnung. Der

Vertrag bedarf keiner Kindigung.

Die Gesellschaft hatte im Berichtszeitraum einen Beschéftigten.

Steuerliche Verhéltnisse

Die Gesellschaft wird unter der Steuernummer 143/101/10966 beim Finanzamt Minchen
gefuhrt. Ab 1. April 2008 besteht hinsichtlich der Umsatzsteuer Organschaft zu anderen Unter-

nehmen der L-KONZEPT- Gruppe (Organgesellschaften).
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Analysierende Darstellungen

Kennzahlen mit 2-Jahresiibersicht
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Die Gesellschaft hat ihren Geschéftsbetrieb beginnend ab Méarz 2007 aufgenommen. Im
Vergleich des Jahresabschlusses 2008 mit dem Abschluss fir das Rumpfgeschéftsjahr vom
15. Marz 2007 bis zum 31. Dezember 2007 lassen sich ausgewéhlte Eckdaten und Kenn-

zahlen wie folgt darstellen:

Geschéftsjahr 2008 15.3.-31.12.2007
Umsatz TEUR 72 0
Mitarbeiter Anzahl 1 0
Abschreibungen (AV) TEUR 2 0
Investitionen TEUR 108 1.032
Finanzergebnis TEUR 41 26
Jahresergebnis TEUR -345 -114
Bilanzstichtag 31.12.2008 31.12.2007
Bilanzsumme TEUR 1.611 2.007
Anlagevermégen TEUR 1412 1.032
Umlaufvermégen TEUR 497 975
Eigenkapital TEUR 1.541 1.886
Eigenkapitalquote % 95,7 94,0
Ruckstellungen TEUR 20 104
Verbindlichkeiten TEUR 50 17
Verschuldungsgrad % 4.3 6.0
Geschéftsjahr 2008 15.3.-31.12.2007
Mittelzufluss/-abfluss aus

laufender Geschaftstatigkeit TEUR -498 -261

Investitionstatigkeit TEUR -82 -1.032

Finanzierungstatigkeit TEUR 0 2.000
Finanzmittelfonds am Ende der Periode TEUR 127 707
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Ertragslage

Aus den Zahlen der Gewinn- und Verlustrechnung (Anlage I, Blatt 2) haben wir die folgende

wirtschaftliche Erfolgsrechnung entwickelt:

2008 15.3.-31.12. |Veréan-

2007 derung|

TEUR| % |[|TEUR| % |TEUR

Umsatzerlése 72| 94,8 0of 00 72
Sonstige betriebliche Ertrage 4] 572 12[100,0 -8
Betriebsleistung 76]/100,0 121100,0 64
Personalaufwand 118 0 118
Planm&Rige Abschreibungen auf Sachanlagen 2 0 2
Sonstige betriebliche Aufwendungen 317 59 258
Betriebsergebnis -361 -47 -314
Finanzergebnis 41 26 15
Geschiftsergebnis -320 -21 -299
Sondereinflisse -25 -93 68
Jahresfehlbetrag/Fehlbetrag -345 -114 -231

Die Umsatzeriése wurden im Geschéftsjahr 2008 hauptsachlich aus Managementleistungen
gegenuber verbundenen Unternehmen der L-KONZEPT-Gruppe (TEUR 57) erzielt.

Die Personalaufwendungen betreffen Vorstandsvergitungen in Héhe von TEUR 90 und das
Gehalt sowie Sozialabgaben fur einen Mitarbeiter mit TEUR 28. Zwischen der Gesellschaft
und Herrn Raphael Schén wurde am 11. April 2008 ein Anstellungsvertrag mit Wirkung vom
1. Mai 2008 geschlossen. Der Vertrag ist befristet bis zum 12. April 2012 und kann beiderseits
unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten zum Quartalsende gekindigt werden.

Im Berichtszeitraum werden in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Wesentlichen
Aufwendungen fur Rechts- und Beratungskosten (TEUR 113), Buchflhrungskosten
(TEUR 54), Aufsichtsratsvergttungen (TEUR 31), Aufwendungen fUr die Betreuung der Aktien
(TEUR 13), Prufungskosten fur den Jahres- und Konzernabschiuss zum 31. Dezember 2008

(TEUR 12) und Steuerberatungskosten mit TEUR 10 ausgewiesen.

Die L-KONZEPT Baumanagement GmbH, Leipzig, und die L-KONZEPT Projekt GmbH,
Leipzig, haben der Gesellschaft im Berichtszeitraum verauslagte Kosten flr den Bérsengang
der Gesellschaft in Hohe von TEUR 191 und TEUR 14 berechnet. Im Abschluss der
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Gesellschaft zum 31. Dezember 2007 waren Aufwendungen in Hohe von TEUR 93 fur hierfir
bis zum Vorjahresbilanzstichtag verauslagte Betrage zuriickgestellt, die wir in der Ertragslage

als Sondereinflisse dargestellt haben.

Das Finanzergebnis betrifft ausschlieRlich Zinsertrége.

Die Sondereinflisse betreffen die im Geschaftsjahr 2008 vorgenommene Wertberichtigung auf
die Kaufpreisforderung der im Berichtszeitraum verdufRerten Anteile an der LK Verwaltungs
GmbH (vormals L-KONZEPT Verwaltungs GmbH) in Héhe von TEUR 25.

Vermoégenslage

Nachfolgend erldutern wir den Vermogens- und Kapitalaufbau der L-KONZEPT Holding AG
am 31. Dezember 2008 anhand der nach Liquiditatsgesichtspunkten zusammengefassten
Bilanzzahlen. Innerhalb von 12 Monaten nach dem Bilanzstichtag féllige Teilbetrédge der For-
derungen und Verbindlichkeiten werden dabei als kurzfristig behandelt, alle anderen — soweit

nicht besonders vermerkt — als mittel- und langfristig:

31.12.2008 | 31.12.2007 | Verén-
derung_
TEUR| % |TEUR| % | TEUR

VERMOGEN
Sachanlagen 5/ 03 0] 0,0 +5
Finanzanlagen 1.107| 68,7| 1.032| 514 +75
Mittel- und langfristig
gebundenes Vermoégen 1.112| 69,0 1.032| 51,4 +80
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen und Beteiligungen 356 22,1 262 13,1 +94
Sonstige kurzfristige Posten 16 1,0 6 03] +10
Flussige Mittel 127| 7,9 707| 352 -580
Kurzfristig gebundenes Vermégen 499| 31,0 975| 48,6 -476

1.611|100,0| 2.007|100,0| -396

Vermogen insgesamt
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31.12.2008 | 31.12.2007 | Veran-
derung|
TEUR| % |[TEUR| % |[TEUR

KAPITAL
Gezeichnetes Kapital
Bilanzverlust

2.000(124,1| 2.000{ 99,7 +0
-459( -28,5| -114| -57| -345

1.541| 95,6| 1.886| 94,0 -345
201 1,2 104 52 -84

Lieferantenschulden 15) 1,0 16] 0,8 -1
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 35| 2,2 11 0,0 +34

Kurzfristiges Fremdkapital 70| 44| 121 6,0 -51
Kapital insgesamt 1.611|100,0| 2.007|100,0| -396

Eigenkapital

Ruckstellungen

Im Geschéaftsjahr 2008 ergibt sich bei Investitionen von TEUR 108, Abgéngen zu Buchwerten
von TEUR 26 und Abschreibungen in Héhe von TEUR 2 eine Zunahme des mittel- und lang-
fristig gebundenen Vermdgens am Bilanzstichtag in Héhe von TEUR 80. Diese Verdnde-
rungen betreffen im Wesentlichen den Erwerb aller Anteile an der L-KONZEPT Sachsen
GmbH, Leipzig, mit rd. TEUR 100 und die VerduRerung ihrer gesamten Anteile an der
LK Verwaltungs GmbH, Leipzig, zum Buchwert von TEUR 26.

Das kurzfristig gebundene Vermégen der Gesellschaft hat sich im Vergleich zum Vorjahr um
TEUR 476 verringert, wobei die Abnahme der liquiden Mittel um TEUR 580 teilweise mit der
Zunahme der Forderungen, insbesondere durch die Ausreichung weiterer verzinslicher Gesell-
schafterdarlehen korrespondiert. Am Bilanzstichtag valutieren diese Darlehen in Hoéhe von

TEUR 283.

Das Eigenkapital hat sich gegentber dem Vorjahresstichtag in Héhe des Jahresfehlbetrages
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2008 bis zum 31. Dezember 2008 um TEUR 345 ver-

ringert.

Die Abnahme der sonstigen Ruckstellungen resultiert aus den im Vorjahr zurlickgestellten

Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Boérsengang.
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Berechnung der Kennzahl
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Verschuldungsgrad bezogen auf das
Gesamtkapital

Eigenkapital

Bilanzsumme

Fremdkapital

Bilanzsumme
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(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir die Verirdge zwischen Wirtschafts-
prifern oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im nachstehenden zusam-
menfassend Wirtschaftspriifer” genannt) und ihren Auftraggebern (ber Pri-
fungen, Beratungen und sonstige Auftrige, soweil nicht etwas anderes aus-
driicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

{2) Werden im Enzelfall ausnahmsweise verragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftsprifer und anderen Personen als dem Auftraggeber
begriindet, so gelten auch gegeniiber solchen Dritten die Bestimmungen der

nachstehenden Nr. 9.

Jraitng U7 BusiOneg cas Aftrages

(1) Gegensland des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nichl ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsalzen ord-
nungsmaliger Berufsausiibung ausgefihrt. Der Wirschaftsprifer ist be-
rechtigl, sich zur Durchfihrung des Auftrages sachverstandiger Personen zu

bedienen.

(2) Die Berlicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — aufler bei betriebs-
wirtschaftlichen Prufungen — der ausdrucklichen schriftlichen Vereinbarung,

(3) Der Auftrag erstreckl sich, soweil er nicht daraufl gerichtet ist, nicht auf die
Priifung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder Sondervor-
schriften, wie z.B. die Varschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschrankungs-
und Bewirtschaftungsrechis beachlet sind; das gleiche gill fir die Feststellung,
ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Vergunstigungen in Anspruch
genommen werden kiinnen. Die Ausfihrung eines Aufirages umfalit nur dann
Priifungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von Buchfalschungen
und sonstigen UnregelmaBigkeiten gerichtet sind, wenn sich bei der Durch-
fuhrung von Priiffungen dazu ein Anlalt ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich
vereinbarl ist.

{4) Ander sich die Rechtslage nach Abgabe der abschiieenden berufiichen
AuBerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf
Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuwelsen.

v PikiErungspilicht des Auitreggsbers

(1) Der Aufiraggeber hat dafGr zu sorgen, dall dem Wirtschaftsprifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle for die Ausfihrung des Aufirages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegl werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umstinden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfihrung des
Auftrages von Bedeulung sein kdnnen. Dies gill auch fir die Unterlagen,
Vorgange und Umslande, die erst wahrend der Tatigkeit des Wirtschafts-
priifers bekannl werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Aufiraggeber die Vollstéan-
digkeit der vorgeleglen Unlerlagen und der gegebenen Auskunfte und Erkla-
rungen in einer vom Wirtschaftspriifer formulierten schriflichen Erklarung zu

bestatigen

dinnerang der unabhangiaksi

Der Auftraggeber steht dafiir ein, dalk alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftsprufers gefahrden konnte. Dies gilt
insbesondere fiir Angebote auf Anstellung und fiir Angebole, Aufirage auf
eigene Rechnung zu Gbernehmen,

vl i) Tl iy Ny e

Hat der Wirtschaftsprifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schrifilich darzu-
stellen, so Ist nur die schriftiche Darstellung malgebend. Bei Prifungsauf-
tragen wird der Berichl, soweil nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattel, Mindliche Erkidrungen und Auskiinfte von Mitarbeitern des Wirt-
schaftspriifers auflerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich

Der Auftraggeber steht dafur ein. dafl die im Rahmen des Auftrages vom Wirt-
schaftsprifer gefertigten Gutachten, Organisationsplane, Entwurfe, Zeich-
nungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und Kos-
tenberechnungen, nur fir seine eigenen Zweacke verwendet werden

Anlage VII
Blatt 1

wiberuny ces Virisakalispriiers

I Wshsrgabe sinar bhant

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschafispriifers (Berichte,
Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustimmung des
Wirtschaftsprifers, soweil sich nicht bereits aus dem Aufiragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Gegenilber einem Dritten haftet der Wirtschaftsprifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Vorausselzungen des Satzes 1 gegeben sind

(2) Die Verwendung beruflicher Aulerungen des Wirschaftsprufers zu
Werbezwecken ist unzulassig, ein Verstolt berechligl den Wirtschaftsprifer
zur fristlosen Kindigung aller noch nicht durchgefiihrien Auftrage des Auf-

traggebers.

. MEngelbessiiigung

(1) Bei etwaigen Mangein hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung
durch den Wirlschaftspriffer. Nur bei Fehlschlagen der Nacherfilllung kann er
auch Herabsetzung der Vergltung oder Rickgangigmachung des Vertrages
verlangen; ist der Auftrag von einem Kaufmann im Rahmen seines Handels-
gewerbes, einer juristischen Person des offentlichen Rechis oder von einem
offentlich-rechtlichen Sondervermogen erteilt worden, so kann der Auftrag-
geber die Rickgangigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die
erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens der Nacherfilllung fur ihn ohne
Interesse ist. Soweil darliber hinaus Schadensersatzanspruche bestehen, gill

Nr. 9.

(2) DerAnspruch auf Beseitigung von Mangeln muft vom Aufiraggeber unver-
ziglich schriftiich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs, 1, die micht
auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf eines Jahres

ab dem gesetzlichen Verjahrungsheginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreiblehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen Aullerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirlschafispriifers enthalten sind, kénnen jederzeil vom Wirl-
schaftsprifer auch Dritten gegeniber berichligt werden. Unrichtigkeilen, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die Aufterung auch Dritten
gegentiber zurlckzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Aufiraggeber
vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu horen.

Harit ng

(1) Fir gesetzlich vorgeschriebene Prifungen gill die Haftungsbeschrankung
des § 323 Abs. 2 HGB.

(2) Haftung bef Fahrlassigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haflung des Wirtschaftspriifers fiir Schadensersatzanspriche jeder Art, mit
Ausnahme von Schéden aus der Verletzung von Leben, Korper und
Gesundheit, bei einem fahrlassig verursachten einzelnen Schadensfall gem.
§54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gill auch dann, wenn
eine Haftung gegeniber einer anderen Person als dem Aufiraggeber begriin-
del sein sollte, Ein einzelner Schadensfall ist auch beziglich eines aus
mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben,
Der einzelne Schadensfall umfalit sédmtliche Folgen einer Pliichtverletzung
ohne Riicksichl darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufein-
anderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabel gilt mehrfaches auf gleicher
oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein-
heitliche Pfiichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mil-
einander in rechllichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriffer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gill nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-

prufungen.

{3) Ausschiulifristen

Ein Schadensersalzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschiuffrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegrindenden Ereignis Kenntnis
erlangl hat, spdlestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nichl innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seil der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Kiage erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde,

Das Recht, die Einrede der Verjghrung gellend zu machen, bleibt unberihrt
Die Satze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Prifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrankung.
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Sestimmungan il Fruiungsadii

(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kirzung des durch den Wirtschafts-
priifer gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschius-
ses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Veroffentlichung nicht statt-
findet, der schriftichen Einwilligung des Wirtschaftsprifers. Hat der Win-
schaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nichl erteill, so ist ein Hinweis auf
die durch den Wirtschaftspriifer durchgefuhrte Prufung im Lagebericht oder
an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher Ein-
williguna des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten Wortlaut
zuldssig.

(2) Widerruft der Wirlschaftspriifer den Beslaligungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet! werden. Hal der Auiflraggeber
den Bestatigungsvermerk bereils verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widarruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftragaeber hat Anspruch auf funf Berlchtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestelit.

[
i
[T}

(1) Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und volistandig
zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfilhrungsauftrage. Er hat jedoch den
Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfalt nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dal} der Wirtschafisprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag Gbernommen hat. In diesem Falle hat der Auf-
traggeber dem Wirschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesent-
lichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dalt dem Wirlschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schrifflichen Vereinbarung umfalit die
laufende Steuerberatung folgende. in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fir die Einkernmensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermogensleuer-
erklarungen, und zwar auf Grund der vom Aufiraggeber vorzulegenden
Jahresabschliisse und sonstiger, fir die Besteuerung erforderlicher
Aufstellungen und Nachweise

b) Machprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannien
Stevermn

¢} Verhandlungen mit den Finanzbehorden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bel Betriebspriifungen und Auswerlung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichilich der

unter a) genannten Steuern.

Der Wirschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesenlliche veroffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung

{4) Erhall der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein Pauschal-
honorar, so sind mangels anderweiliger schriftlicher Verginbarungen die unter
Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesonderi zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Korper-
schaftsteuver, Gewerbesteuer, Einheilsbewertung und Vermogensleuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrages. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeilung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf

dem Gebiet der Erbschaftstever, Kapitalverkehrsteuer. Grunderwerb-
sleuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwallungsgerichisbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und
die beratende und gutachlliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhohung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebs-
veraufterung, Liguidation und dergleichen,

c

(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsalzsteuerjahreserkldrung als
zusdtzliche Tatigkeil Gbermnommen wird, gehorl dazu nicht die Uberpriifung
elwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsalzsteuverrechtlichen Vergiinstigungen wahr-
genammen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung der
Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht dber-
nommen

waigapiileli| oe g1 Drlitan, Detensehuiz

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach Malgabe der Gesetze verpllichtel, Uber alle
Tatsachen, die thm im Zusammenhang mil seiner Tatigkeil fir den Auf-
traggeber bekannt werden, Stillschweigen 2u bewahren, gleichviel, ob es sich
dabel um den Aufiraggeber selbst oder dessen Geschaftsverbindungen
handelt, es sei denn, dalt der Aufiraggeber ihn von dieser Schweigepflicht ent-

bindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer darf Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche
Aulterungen liber die Ergebrisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit Einwilligung
des Aufiraggebers aushandigen.

(3) Der Wirschaftsprifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Auftraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

lidiiraung Qe MALGT

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirlschaftsprifer ange-
botenen Leistung in Verzug oder unterldBt der Auftraggeber eine ihm nach
Nr. 3 oder sonstwie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftsprifer zur
fristlosen Kindigung des Verlrages berechtigl. Unberthrt bleibt der Anspruch
des Wirschaftspriifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder die unter-
lassene Mitwirkung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen
sowie des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn der Wirl-
schaftspriifer von dem Kandigungsrech! keinen Gebrauch macht.

4. Vergitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebuhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstatiung seiner Auslagen; die Umsalzsteuer wird zusalzlich
berechnel. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergilung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftsprufers auf Ver-
gitung und Auslagenersalz ist nur mit unbestritlenen oder rechiskraftig fest-
gestelliten Forderungen zulassig.

vehiung und Maravsgeie vou Unie

(1) Der Wirtschaftsprufer bewahrt die im Zusammenhang mit der Erledigung
eines Auftrages thm (bergebenen und von ihm selbst angefertigten Unterfagen
sowie den uber den Auftrag gefihrten Schriftwechsel zehn Jahre auf

(2) Nach Befriedigung seiner Anspriche aus dem Auftrag hat der Wirlschafts-
prifer auf Verlangen des Aufiraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die
er aus AnlaR seiner Tatigkeil fir den Auftrag von diesem oder fiir diesen
erhalten hal. Dies gill jedach nichl fur den Schriftwechsel zwischen dem Wirt-
schaftsprifer und seinem Auftraggeber und flr die Schrifistiicke, die dieser
bereits in Urschrifl oder Abschrift besitzl, Der Wirtschaftspriifer kann von
Unterlagen, die er an den Auftraggeber zurlickgibt, Abschriflen oder Foto-
kopien anfertigen und zurickbehalten.

Fur den Auftrag, seine Durchfuhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht
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Wirtschaftspriifungsgesellschaft

SONDERBEDINGUNGEN

fiir die Erh6hung der Haftung im Rahmen der
Allgemeinen Auftragsbedingungen

vom 1. Januar 2002

An die Stelle der in Nr. 9 Abs. 2 der beiliegenden Allgemeinen Auftrags-
bedingungen genannten Betrédge von € 4 Mio. bzw. € 5 Mio. tritt einheitlich

der Betrag von € 5 Mio.

Falls nach Auffassung des Auftraggebers das voraussehbare Vertragsrisi-
ko € 5 Mio. nicht unerheblich Ubersteigt, ist die BDO Deutsche Warentreu-
hand Aktiengesellschaft auf Verlangen des Auftraggebers bereit, im Rah-
men der Méglichkeit einer Hoherversicherung bei einem deutschen Be-
rufshaftpflichtversicherer dem Auftraggeber eine héhere Haftungssumme
anzubieten; bei Vereinbarung einer héheren Haftungssumme kann sie den
Pramienaufwand bei der Bemessung ihrer Vergutung beriicksichtigen.

Die vorstehenden Regelungen finden keine Anwendung, soweit fiir eine
berufliche Leistung, insbesondere bei einer gesetzlichen Prifung, eine
héhere oder niedrigere Haftungssumme gesetzlich bestimmt ist. Hier
muss es bei der gesetzlichen Haftungssumme bleiben.

Bei Zusammentreffen mehrerer Schadensursachen haftet die BDO
Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft im Rahmen der erhéhten
Haftungssumme nur in dem MaRe, in dem ein Verschulden ihrerseits oder
ihrer Mitarbeiter im Verhé&ltnis zu anderen Ursachen an der Entstehung
des Schadens mitgewirkt hat; dies gilt insbesondere in jedem Falle der
gemeinschaftlichen Auftragsdurchfiihrung mit anderen Berufsangehorigen.
Wird im Einvernehmen mit dem Auftraggeber zur Auftragsdurchfiihrung
ein Dritter eingeschaltet, so haftet die BDO Deutsche Warentreuhand
Aktiengesellschaft nur fur ein Verschulden bei der Auswahl des Dritten.
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